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Viernes negro: hunden
a Pemex en nivel basura

Fitch y Moody’s ubican a la petrolera en grado especulativo
Expectativa de menores precios del crudo, entre las razones

ANTONIO HERNANDEZ Indicadores financieros

Flich Ratings v Moody's dieron un CAl1ficaciones crediticias

dum golpe o Petrdlecs Mexdcancs Fitch i Moody's . Standard & Poor's _ HR Ratings
iPernex) ante las fuertes dudas que Deuda soberana de México BBﬂ ¢ Haal ! BEB HRE BEE+{5) )
gemra la'-flabJIJdacl Elnancjem Ij.E-' |.E. ionecla ._-.'..:r_.!l.g-'-r_.:: ___--'\-"-nrh". WA ESTAle 1 [Perspectva negatua I :"-'-“ff‘r'h-'-'l.'.'u m::.'nr?.-.'- i Ferspaciiva na '_|'.'|-.--'-.
%ﬁ?ﬂgﬁ?&fﬁﬁlﬂ? P E'E-Tnﬁ"‘ Wl s IHI-':.WI-'.:‘i\'I Wanegmha) ' ?"i?:'ﬂ Thea regarival I'..-|R| E'E-B'*E?j--_l va
trolera 22 ha quedado sin gmdo de Grade especulative o “basura”
Inwverslan para dos de las callficado-
ras mas mportantes del mercado,
Fitch aJusaE.ﬁ ainotacrediticiapor  Resultados de Pemex
segunda vez en lo que va de abrll.  Ugilidad o pérdida intagral Deuda financiera
defindola en BB- desde BB. con a5 de millones de pesas) (Hillones te pesos)
perspectivasstable, apenastres dias 2.00
despues de que redujera un escaldn 42 ;
la callficactén de Méxdeo, Asl, la fir- 2016 2017 - 2019
mase queda aunnlvel de caer enun 2018
escenarlo altamente especulathvo, g4
de acuerdo con la escala de callfica-
clén de la agencla.
“Fitch consldera que Permex tlere
un goblerno corporativodébd], debi-
do a la alta Interferencia del gobler-
no en la estrategia de la conipaiiia,
financlamiento ymeodificacionesen 32
la gestldn que cambla en . admi-
nigtracian. Tambilen estd expuestaa
las relaclones soclales ¥ aormunita-
tlas en A drea de influencla, va que
ha sldo afectada por ruptams de
ductos”, explisd la firma.
La redueccidn de Fitch Ratings a
Pemex es resultado del deterloro de
superfilcraditiclo en medio de lac- -653
slsen la Industrla de petrdlec v gas,
¥ alite expectativas de precios haJ.:@ Fusn: Fitch, Moody 5, Stanclard & Pooe's y Pemcs
del crado hiacla adelante.




“La empresa cuenta con una fle-
xdbilidad Ihmnitada para afrontar los
retos de lalndustrla. dada laelevada
carga flacal sobre suslngresos, los al-
tos nheles de deuda, los creclentes
costos de extraccidn de crudo v la
elevada necesldad de liverslén para
mantener la producclén v reponer
reservas”, expllod Intercam Banoo,

La compatiia financleradljoquea
Fltch ke preccupa tamblén un dete-
rloroen el compronilso del goblerno
paa garantizarla dewda de la petro-
lera, dades los proplos problemas
fiscalkes en la posicldn del pais.

“Muevis ajustes a la baja podrian
darze sl el goblerno no achia para
regpaldar la lquidez de la empresa
encasode quese prolonguen los flu-
Jos de caja negativos en el funaro, de
que exlsta menor efectivo en mano
para la petrolera o se restinja el ac-
cesoa caplial a través de los merca-
dos”, afiadid.

Fltch Ratings tamblén redujo la
callficaclén de la Comislén Federal
de Electrcldad (CFE), enlineacon el
auste que llewd a cabo con la cali-
fleactén de Méweo, al ublcada en
EEEB- desde BEE.

“Las califlcaclonesdela CFE estin
enelmismo nhelque lasoberana de
Méxloo, ya que [ncorporan el vineu-
lo fuerte de la compariia con el go-
blerno mexlcanc®, dlo a conocer
la agencla.

Grade especulativo., Tal v comolo
esperaba el mercado, Moody's hizo
1o proplo con su callfleactén sobre
Pernex, al bajada en dos escalones,
para quedar en Ba2 desde Baal con
perspectiva negativa.

Dicho cambio Impllca que la fir-

—

FITCH RATINGS

INTERCAM BANCO

rma tamblén le quitd el grado de In-
wversldn: “Bajamos la callficactan de
Pemexymantuvimosla perspectiva
negathva en aus calificaciones ego
de la baja de la calificactin de Mé-
ooy su perspectiva negativa, dada
laimportanclaciticade las finanzas
del goblemoy el apovio en la evalua-
cldn del rlesgo crediticlo”™.

Explich que la necesldad de fon-
dos extemios de Pemex pam cubrlr
i fhajo de efe cthao aumentard como
consecuencla de la capacidad limi-
tada de la comparfifa para mejorar
ansresiltadoscomerclales,debldoa
la etapa madura de bs canipos pe-
trolercs, escasez de capltal para In-
wvertlr o suflclente en exploraciin v

producelén, con coreecueniclas re-
gattvas en la procucclén ¥ el reem-
plazo de reservas.

El andllsls s= reflere tamblén al
mandato de expandlr el negoclo de
reflmacién, “que Moody's espera
continuara registrando  perdidas
operativas ¥ serd vulnerable a las
tendenclas de demandas a medlano
plazo de la Industrla del petréle
¥ gas.

“La gerenclade Pemex cres que la
compania pudo reemplazar las re-
servas probadas a una tasa de 120%
en 2019; sln embargo, &5 pooo pro-
bable que la emipresa pueda reem-
plazarlas reservas auna tasalgual o
cercana a 100% en 2020-21. dada la

débll seneracldn de efectivo v el ac-
ceso limitado al capltal”, agregd.

cMiumeros negros? Deacuerdo oon
el calendario de s drea de Relaclén
conInverslonistas, se espera que —a
finales de este mes— Petrdleos Me-
Moancs Infonme aus resultados fi-
nanclems v operativios al clerre del
primer trimestre del ario.

Slnembargo, ensudltimo reporte
ertregado a los mercados, la petro-
lera dio a conccer una perdida In-
tegral total por 658 mil 130 millones
de pesos en todo 20149,

El dato contrastd con la utilidad
integral toal de 2048, estimada en
42 mil 972 millones de pesos. ®



