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Fitch también baja a especulativa
la nota crediticia de Pemex y la CFE

Su dependencia del gobierno refleja el deterioro, sefiala
A )

[ Mario D. Camatillo ]

» Dos dias antes de haber redu-
cldo la nota crediticia de México,
la calificadora Fitch Ratings ba-
J6 este viernes ahora la califica-
cion de Petroleos Mexicanos (Pe-
mex) a BB- en grado especulati-
vo, cuando anteriormente erade
BB, manteniendo una perspecti-
va “estable”.

La calificadora seriala en un
comunicado que las calificacio-
nes de Pemex estan tres niveles
por debajo de las del Soberano,
comoresultado del continuo de-
terioro de su perfil de crédito in-
dependiente a CCC-, en mediode
la recesién mundial de 1a ind us-
fria del petroleo y el gas.

Fitch refiere también que el
deterioro de su perfil es conse-
cuenciadel alto apalancamien-
to, el aumento de los costos de
elevacion por barril de petréleo

v las altas necesidades de inver-
s10n para mantener la produc-
€16n y reponer las reservas.

En su reporte anterior, sobre
la calificacién crediticia de Mé-
xico, Fitch Ratings sefialé que
la deuda de Petroleos Mexica-
nos (105 mil millones de déla-
res) permanece como un factor
clave deriesgo.

Asimismo, Fitch refiere que
aun en este nivel, que es el mas

bajo del escalén de los emisores
con “B", cuenta con alguna al-
ternativa comercial o financie-
ra para responder al tenedor de
sus titulos.

En el mismo comunicado,
la calificadora también rebajé
la nota de la Comision Federal
de Electricidad (CFE) a BBB-, en
gradoespeculativo,

La baja en la nota de la CFE
refleja el vinculo directo de la
compaiiiacon lacalificacion so-
berana de México, la cual tam-
bién fue rebajada esta semana,
sefiala Fitch.,

“Las calificaciones de CFE se
lgualan a las de México dado su
fuerte vinculo con el goblerno”,
dice la agencia. Estaes la segun-
dabajaque hace Fitch enla nota
de CFE en menos de un ario. En
junio pasado, la calificadora re-
dujo lanotade laeléctrica nacio-
nal a ‘BBB' desde ‘BBB+.
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En menos de un mes, 3 agencias recortan nota crediticia

Ahora Moody'’s baja la
calificacion a México

+ Por Ivonne Martinez
ivonne.martinez(@razon.com.mx

oody's bajo ayer la califica-
cién de ladeuda soberanade
Meéxico de A3 aBaal, conello
la nota crediticia quedo tres
niveles arriba del grado de inversion, pero
con posibilidades de sufrir nuevo recorte

Con esta decisi6n, se sumaa Standard
& Poor's (S&P) y Fitch que, en menos de
un mes, recortaron en un nivel la nota so-
berana del pais a causa de 1a debilidad de
laeconomia y elimpacto dela pandemia
de Covid-19, entre otros factores.

Moody's también rebajo la califica-
cion crediticia de Petréleos Mexicanos
(Pemex) de Baa3 a Ba2, siguiendo el re-
corte que unas horas antes hizo Fitch a
la nota de la petrolera de BB a BB-, que
estd en el Gltimo tramo del grado espe-
culativo, pero con ello perdi6 el grado de
inversion.

Argumenté que la baja en la califica-
cién de México se debe a la perspetiva
de crecimiento a mediano plazo consi-
derablemente mas débil, v al al continuo
deterioro de la situacion financiera y ope-
rativade Pemex, que esta erosionandola
fortalezafiscal del soberano, la cual yase
encuentra presionada ante el menor cre-
cimiento de los ingresos fiscales dado lo
débil de la economia, y al deterioro en el
marco de politicas publicas y en la capa-
cidad institucional.

oeldato

En tres semanas, las tres agencias evaluadoras
revisaron a la baja en un escalén la calificacion
soberana del pais en monedalocal y extranjera.

Agregd quela perspectiva negativare-
fleja el riesgo de que la fortaleza econd-
mica y fiscal se deteriore atin més de lo
reflejado enla calificacién de Baal debido
a la persistente incertidumbre en torno
a la direccion de las politicas pablicas a
mediano plazo, y arespuestas de politica
publica que han sido insuficientes para
abordar de manera efectiva tanto los de-
safios econdmicos que enfrenta el pais
como los problemas financieros y opera-
tivos de Pemex.

En cuanto al recorte en la calificacién
de Pemex de "Baa3"a "Ba2", conlo que
la coloca en grado especulativo, Moody's
anadio que existe la posibilidad de que
la petrolera mexicana use la totalidad de
los ocho mil 900 millones de dolares en
lineas de crédito durante 2020.

“Las acciones tomaron en considera-
cién nuestras expectativas de un perio-
do prolongado de negativo libre flujo de
caja y la necesidad de financiamiento
externo, a pesar de los esfuerzos de la
compaiifa para ajustar los costos y las in-
versiones por los bajos precios del petr6-
leo”, dijo Nymia Almeida, vicepresidenta
senior de Moody's.

FITCHVUELVE AAJUSTAR. En me-
nosdeun mes, Fitch Ratings volvio aba-
jar la calificacion de Pemex, ahora de BB
a BB-, en linea con la reciente rebajaala
nota soberana de México esta misma se-
mana, sin embargo revisé la perspectiva
de la petrolera de negativa a estable.

TAMBIEN degrada la evalucion de Pemex, en linea con la
del pais; se suma a S&P y Fitch; a pesar de las rebajas, se man-
tiene el grado de inversion, precisa la Secretaria de Hacienda

Nota soberana de México

Pese alos ajustesala baja, se mantiene
en grado deinversion desde 2002,
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Conlos recortes asu evaluadon, los bonos de
la petrolera estan en grado especulativo.
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Mexicana el viemes

PERSPECTIVA
Negativa
Estable -
Negativa I‘esg! se c%tlzc’) el

. i i
Negativa vertanillas bancarias

Mercados mexicanos al
alza, pese a baja en nota

+ Por lvonne Martinez
ivonne.martinez@razon.com.mx

EL PESO, 1a bolsa y el petrdleo naciona-
les cerraron este viernes al alza, a pesar
del recorte a las calificaciones del pais v
de Petroleos Mexicanos (Pemex) por par-
te delas agenciasinternacionales Moody's
y Fitch, ya que hay una reaccién de opti-
mismo ante avances en el proceso para
encontrar un tratamiento para la pande-
miade Covid-19.

Asi, la moneda mexicana se vendio en
2412 pesos por dolar en ventanillas ban-
carias, con unaapreciacion 1.7 por ciento,
de acuerdo con Citibanamex, mientras al
mayoreo recuperd 0.27 por ciento respec-
toaestejueves, al cerraren un

dicador de la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV) concluyé en 34 mil 743.10 unida-
des, con una ganancia de 2.91 por ciento
respecto a la sesién previa, y registré un
incremento semanal de 0.51 por ciento, el
segundo de manera consecutiva.

A su vez, los precios del petroleo ce-
rraron la semana con resultados mixtos,
pues débiles cifras econémicas de China
yelripido almacenamiento de crudo en
Estados Unidos contrarrestaron el opti-
mismo generado por el anuncio de Do-
nald Trump sobre una reapertura de la
actividad econémica en el pais.

Asi, 1a Mezcla Mexicana de petréleo se
vendio el viernes en 14.35 délares por ba-
11il, mayoren 1.27 por ciento respecto a su

precio del dia anterior, aunque

precio de 23.70 pesos por ddlar, - con un descenso semanal de
segiin Investing,com, o eltlp 1324 por ciento.
Sin embargo, el peso perdié  Los precios futuros El WTT alcanzé un nuevo
en lasemana 153 por ciento o delcrudoWest Tex@s  minimg en la semana de 17.31
Intermediate alcan-

35.6 centavos, cotizando alre-

dedor de 23.67 pesos por délar,

deacuerdo con Banco Base.
Por su parte, el principal in-

Zaron un minimo
enmas de 18 afios,
al venderse en 17.31
délares el barril.

doélares por barril, nivel no vis-
to desde noviembre de 2001,
mientras que el Brent se cotizd
en 28.08 ddlares por barril.

Ademas recort6la nota dela Comisién
Federal de Electricidad (CFE) de BBB a
BBB-, luego de la rebaja de la evaluacion
soberana de Méxicoel 15 de abril pasado.

“"Las rebajas de calificacion de Pemex
y CFEreflejan el vinculo directo de estas
compaiiias con las calificaciones sobera-
nas de México”, segiin lametodologia de
entidades relacionadas con el gobierno
deFitch.

Expuso que las calificaciones de Pe-
mexX estdn tres niveles por debajo de la
nota de México como resultado del con-
tinuo deterioro de su perfil de crédito in-

dependiente (SCP)a ‘ccc-’ en medio de la
recesién en la industria mundial del pe-
tréleo y el gas, los supuestos mas bajos
del precio del petroleo de Fitch y el de-
bilitamiento de la vinculacion crediticia
entre el soberano y la empresa producti-
vadel Estado.

Tras el recorte de Moody's v Fitch, la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
aclard que la nota México se mantiene
engrado deinversién, yle permite al Go-
bierno federal seguir teniendo amplio ac-
ceso al financiamiento en los mercados
nacionales e internacionales.



