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Aumentan los
riesgos para la
gobernabilidad =
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La calificadora cuestioné la
capacidad de la administracion
publica para responder a los
choques de forma efectiva

DMX. 1a calificadora Moody's

degradd la calificacion de Mé

xico a Baal de A3 con una

perspectiva negativa derivada

de una perspectiva de crecl-
miento a mediano plazo considerable-
mente mas débil que la actual, un conti-
nuo deterioro de la situacion financiera y
operativa de Petrdleos Mexicanos (Pe
mex); lo que dana la fortaleza fiscal del
pais; y un creciente deterioro de las politi-
cas pablicas y la capacidad institucional
para resolverlas.

En el informe liberado este viernes, la
calificadora Moody's dice que los recortes
de sueldos y compensaciones aplicados
en diversas secretarias v entidades publi-
cas debilitaron la capacidad administrati-
va del gobierno.

“Hay riesgos de gobernanza y un debi-
litamiento del marco de politica pablica y
una capacidad administrativa reducida
por eso baja la calificacion, se reconoce la
fortaleza de las instituciones clave como
la del Banco Central, pero México ha teni-
do una puntuacidn baja en factores insti
tucionales segan mediciones de los Indi-
cadores Mundiales de Gobernanza desde
hace mds de una década, con el control de
la corrupeion v el Estado de derecho entre
sus dreas mas deébiles”, sefiala.

Moody's considera que la capacidad
del gobierno para responder y manejar
choques de manera efectiva se redujo y
hacen menos predecible el marco regula-
lario, Al respecto, la Secretaria de Hacien
da sefala que el panorama economico

La incertidumbre sobre ¢l marco legal
puede afectar la capacidad de reaccion en la
economia mexicana, dice la calificadora

global se ha deteriorado rapidamente por
la pandemia del Covid-19, lo que incre-
mentd la incertidumbre y la probabilidad
de que la economia mundial entre en re-
cesion en 2020

“Los indicadores economicos publica-
dos hasta ahora muestran que la recesion
podria ser la mas fuerte desde 1a Gran De-
presion de 1929, sefiala y las agencias ca-
lificadoras iniciaron un ciclo de ajustes a
nivel global de las calificaciones “a una
escala y velocidad sin precedentes”, con
mas de 65 acciones negativas de califica-
cion desde el 9 de marzo.

“En este marco, en las Gltimas tres se
manas las tres principales agencias califi-
cadoras revisaron a la baja en un escalén
la calificacion soberana de México en mo-
neda local y extranjera, manteniéndose
en todos los casos el grado de inversion”

La dependencia senala que se tienen
fundamentos institucionales y econdmi
cos para respaldar la recuperacion con
prudencia fiscal.

México tiene lineas de crédito por 134.4
mil millones de dolares: con el FMI 61.4 mil
millones de dolares, 61 mil millones con la
Reserva Federal y con el Tesoro de Fsta-
dos Unidos por otros nueve mil millones,
asf como los recursos del Fondo de Fstabi-
lizacion de los Ingresos Presupuestarios
(FEIP) que ascendieron a 1584 mil millo-
nes de pesos a diciembre pasado

Moody’s dice que “la calificacion de
Baal considera lo extensa v diversa que es
la economia, la ausencia de desequilibrios
macroeconomicos importantes, y su for
taleza fiscal que si bien se esta deterioran-
do, es comparable con la de sus pares con
calificacion Baal. El perfil crediticio tam-
bién se encuentra apoyado por un sistema
financiero saludable v un marco de politi-
ca monetaria solido”, dice la calificadora.

La calificacion y la perspectiva negati-
va refleja el riesgo de que la fortaleza eco-
namica y fiscal del pais se deteriore ain
mads de lo reflejado en la calificacion de
Baal, ya que las acciones de gobierno han
generado una “persistente incertidumbre
en torno a la direccion de las politicas pu-
blicas a mediano plazo, y a respueslas de
politica pablica que han sido insuficientes

Bonos petroleros son basura

Dos de las tres calificadoras mas importantes del mundo ubicaron la calificacion
de |a petrolera por debajo de la recomendacion parainvertir. La deuda de la

empresa perdic el grado de inversién
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Bajan calificacion a Pemex y CI'E

JUAN LUIS RAMOS/EL Sol de México

CDMX. Fitch Ratings degradd este
viernes la calificacion crediticia de Pe-
mex y de 1a Comisidn Federal de Elec-
tricidad. En el caso de Pemex, la nota
crediticia quedd en ‘BB-' desde el gra-
do ‘BB, lo que la deja tres niveles por
debajo de la nota del soberano.

Se trata de la segunda ocasion en lo
que va de este mes que la calificadora
recorta la calificacion de la petrolera.

La degradacién. argumento, es re-
sultado del continuo deterioro del per
fil de crédito independiente de Pemex
a°cec-. esto en medio de la recesion en
la Industria mundial de energéticos.

Este deterioro "refleja la flexibili-
dad limitada de la compafifa para na-
vegar la recesion en la industria del
petralen y el gas dada su elevada carga
impositiva, el alto apalancamiento, ¢l
aumento de los costos de elevacion por
barril y las altas necesidades de inver-
sion para mantener la produccion y re-

Por segunda vez en el mes Pemex
va a la baja » corTEsiA wPEMEX

poner las reservas’. En el caso de CFE,
la calificacion quedo en "BBB-", lo que
dejo a la compafia a un escalon de
perder ¢l grado de inversidn, debido al
choque que se espera que tenga el co-
ronavirus sobre la economia mexica-
na, que 1a llevara a una “severa rece-
sidn” en 2020,

Segiin la calificadora. el PIB de Mé-
Xico caera cuatro por ciento este ano.

para abordar de manera efectiva tanto los
desaffos economicos que enfrenta el pafs
como los problemas financieros y operati-
vos de Pemex™.

“Moody's proyecta que el crecimiento
a mediano plazo se mantenga bajo, aun
después de la severa contraccion econd-
mica esperada para este ano por el choque
del coronavirus, con la economia crecien-
do en promedio dos por ciento en 2021-23
en el mejor de los casos. Esta tasa anual
representa un deterioro significativo en

relacion al crecimiento promedio de 2.7
por clento que México reporto en 2010-
197, sefiala. Moody's explico que la mejora
en las calificaciones en 204 fue porque
esperaban la implementacion de una am-
plia gama de reformas estructurales, pero
su implementacion ha sido fragmentada.
“La reforma energética se ha revertido
de facto y otras reformas no han generado
el efecto esperado en términos de produc-
lividad y crecimiento potencial, en algu
nos casos dada la mala ejecucion”, senala.



