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Recorta Moody’s calificacion a deuda;
incertidumbre por decisiones politicas

DE LA REDACCION

Una “persistente incertidumbre”
en torno a las politicas del gobier-
no del presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador, la forma en que
desde la administracién federal se
enfrentan “los desafios econémi-
cos” del pais y la sostenibilidad de
Petréleos Mexicanos (Pemex) fue-
ron los argumentos que esgrimié
Moody’s para degradar este viernes
la calificacién de la deuda emitida
por el Estado mexicano.

Con esta accién Moody’s se con-
virti6 en la tercera agencia interna-
cional que, en tres semanas, reduce
la calificacién de la deuda con que
se financia el gobierno federal. En
la practica, a menor calificacion es
mayor el costo de obtener recursos
en los mercados financieros.

La calificacién de la deuda, tanto
en moneda nacional como extran-
jera del gobierno mexicano, pasé de
A3 a Baal, todavia con el llamado
“grado de inversion”, segtin la escala
de Moody’s. La perspectiva se man-
tiene “negativa”, lo cual indica una
probable baja en la préxima revision.

Enlaargumentacién pararecor-
tar lanota de solvencia de la deuda
mexicana expuso que decisiones
de politica econémica y mensajes
encontrados de la administracién
federal actual “han afectado de
manera fundamental el clima de
negocios y, probablemente, con-
tinuaran impactando la inversién
privada en los afios préximos, asi
como la perspectiva de crecimiento
a mediano plazo”.

Enlist6: “La primera decisién de
politica fue la cancelacién del aero-
puerto en la Ciudad de México en
octubre de 2018, determinacion
politica que desestimo las claras
sefiales sobre las ramificaciones
econdmicas negativas. Asimismo,
la falta de claridad sobre el rol de
la inversién privada en el sector de
la electricidad merma las oportu-
nidades de inversién en proyectos
de energia renovable y gas natural,
siendo que el gobierno sigue atin
sin definir una agenda. Mas re-
cientemente la cancelacion por el
gobierno de un proyecto grande de
una planta cervecera (la de Conste-
llation Brands, en Baja California),
que ya estaba en construccion, vino
adar un fuerte golpe ala confianza
de los inversionistas”.

En 2020, afnadid, la pandemia
global causard una importante
disrupcion en la economia a través
de canales externos y domésticos.
Moody’s espera una profunda con-
traccién econémica en el segundo
trimestre del afio, ante la interrup-
cion de los canales de distribu-
cién, una fuerte disminucién de la
demanda externa proveniente de
Estados Unidos y el impacto en la
demanda interna de medidas de
distanciamiento social asociadas

con la cuarentena. Las exportacio-
nes manufacturerasy el turismo de
México se veran particularmente
afectados, opind.

“Si bien hay una considerable
incertidumbre sobre la duracién
y severidad del choque del nuevo
coronavirus, Moody’s espera que la
economia comience a recuperarse
de manera gradual en la segunda
mitad del afio. Hasta ahora la res-
puesta del gobierno estd apoyando
de manera limitada la liquidez y
los ingresos de negocios y familias,
por lo que sélo esta contribuyendo
a mitigar de manera reducida la
severidad del choque. Las medidas
anunciadas hasta ahora para aten-
der el encontronazo de la pandemia
no son amplias ni en alcance ni en
magnitud, representando menos de
1 por ciento del producto interno
bruto”, alrededor de 250 mil millo-
nes de pesos.

En las pasadas tres semanas otras
agencias internacionales han to-
mado acciones similares. Primero,
Standard and Poor’s bajé la califica-
cién de la deuda soberana de Méxi-
co de BBB+ a BBB, con perspectiva
“negativa”. Luego, Fitch la modificé
a BBB- con perspectiva “estable”.
La mexicana HR Ratings redujo, el
primero de abril, la calificacién de
la deuda soberana de HR A- a HR
BBB+ con perspectiva “negativa’”.

También disminuyen
alapetrolera

Este mismo viernes Moody’s y
Fitch, otra agencia calificadora,
disminuyeron la nota de solvencia
de la deuda emitida por Pemex.

La calificacion pasé de BB a BB-,
resultado del deterioro de su perfil
crediticio en medio de la crisis en
la industria del petréleo y el gas, y

las expectativas de precios bajos del
crudo hacia adelante, segtin Fitch.

La calificadora consideré que
Pemex cuenta con flexibilidad li-
mitada para afrontar los retos de
la industria, dada la elevada carga
fiscal sobre sus ingresos, los altos
niveles de deuda, los crecientes cos-
tos de extraccién de crudoy la alta
necesidad de inversién para mante-
ner la produccién y reponer reser-
vas. A Fitch le preocupa también
un deterioro en el compromiso del
gobierno para garantizar la deuda
de la petrolera, dados los propios
problemas fiscales en la posicién
del pais.

En concordancia con la baja en
la nota de la deuda gubernamental,
Moody’s redujo la calificacién de las
obligaciones a cargo de Pemex. En
este caso, la firma expuso que su de-
cisién fue reflejo de la reduccion de
la nota de México y su perspectiva

A Plataforma petrolera en el yacimiento Ku-Maloob-Zaap, construida por Swecomex, propiedad del
empresario mexicano Carlos Slim Helu. Foto Notimex

La crisis, de tamano mayusculo: Hacienda

La crisis econémica provoca-
da por la pandemia del nuevo
coronavirus es de “tamaifio
mayuisculo”, aseguroé ayer

el titular de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico
(SHCP), Arturo Herrera
Gutiérrez. Expreso preo-
cupacion por larebajaenla
nota soberana por parte de
calificadoras, pero consideré
que hay que esperar a que se
“asiente el polvo” para que se

muestre la solidez del gobier-
no de México.

La actual situacion econémi-
ca, que no solo ha golpeado al
pais, sino a escala global, no se
originé porque algo de la eco-
nomia esté funcionando mal,
sino porque en la lucha contra
el Covid-19 las naciones han
tenido que parar la actividad
productiva y existe “una
tension entre los objetivos de
salud y los objetivos econé-

micos”, dijo en una entrevista
radiofénica.
Recordé que la actual admi-
nistracion prevé otorgar 50
mil millones de pesos en cré-
ditos. De ese monto, un millon
sera para el sector informal y
otro millon para el formal.
Aiiadié que se seguiran “cau-
tos” para administrar la crisis,
pues el gobierno federal man-
tendra la disciplina fiscal.
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negativa dada laimportancia critica
delafortaleza financieray el respal-
do del gobierno en la evaluacién del
riesgo crediticio de Pemex, comen-
t6 Nymia Almeida, vicepresidenta
sénior de Moody’s.

“Las acciones tomaron en con-
sideracion nuestras expectativas
para un periodo prolongado de flujo
de caja libre negativo y la necesidad
de financiamiento externo, a pesar
delos esfuerzos de la compaiiia por
ajustar los costos y las inversiones
a los bajos precios del petréleo”,
afadio.

Con la baja de Moody’s Pemex
pierde el “grado de inversién”, lo
cual impide a una buena cantidad
de fondos internacionales mante-
ner deuda de la empresay se veran
en la necesidad de deshacerse de
tales activos, escribié Alexis Milo
Caraza, economista de HSBC Mé-
xico, en su cuenta de Twitter

Sigue demanda de bonos
mexicanos, dice la SHCP

Una vez conocida la decisién de
Moody’s, la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico (SHCP) sostuvo
que labaja en la calificacién sobera-
na del pais forma parte de acciones
similares que las agencias de valua-
cion de riesgo han tomado desde
principios de marzo. De entonces
a la fecha se han dado 65 acciones
de reduccién de calificacion en el
mundo, aseguro la dependencia.

Destacé que aun con la baja en
la calificacién por cuatro agencias,
una mexicana y tres extranjeras,
México mantiene el “grado de in-
version”.

“Esto permite que el gobierno de
México contintie teniendo un am-
plio acceso al financiamiento en los
mercados nacionales e internacio-
nales de capital en condiciones fa-
vorables de plazo y tasa de interés.”

Segtin 1a SHCP, los inversionistas
nacionales y extranjeros mantienen
una fuerte demanda de instrumen-
tos de deuda gubernamental en to-
dos sus plazos y modalidades.

“En sus evaluaciones, las agen-
cias calificadoras reiteran que el
pais cuenta con un historial de
politica fiscal altamente creible y
prudente, reflejo de un fuerte com-
promiso con la estabilidad macro-
econdmicay la solidez institucional.
Asimismo, sefialan que el compro-
miso del gobierno de México con las
finanzas publicas responsables ha
sido factor positivo para contener
los desequilibrios macroeconémi-
cos”, agrego.

Hacienda sostuvo que los funda-
mentos institucionales y econémi-
cos del pais son sélidos y el gobierno
de México despliega una estrategia
—que no detall6— para mitigar los
efectos de salud y econémicos del
Covid-19, la cual respaldara la re-
cuperacion econémica dentro de un
marco de prudencia fiscal.





