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de Moody’s dije-
ron que la reforma
energética se ha
revertido. foro
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Moody’s
recortd la

calificacion de
México en un
escalény la
dejé en “Baal”
con perspectiva
Negativa. Con
esta accién, la
nota crediticia
del pais quedd

tres niveles

arriba del
grado de
inversion, pero
con una de fres
posibilidades
de sufrir un

nuevo recorte.
El recorte de la
nota refleja la
perspectiva de
crecimiento a
mediano plazo.
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Las decisiones

de politica
econémica

y mensajes
encontrados bajo
la administracion
actual han
afectado

de manera
fundamental el
clima de negocios
y probablemente
continuard
impactando en la
inversion”.
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La perspectiva
Negativa refleja
elriesgo de

que lafortaleza
economicay
fiscal se deteriore
aun mdasdelo
reflejadoen la
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Bajoé la nota por debilidad del PIB y deterioro del marco institucional

Anticipan mas
recortes tras rebaja de
Moody’s al soberano

e Especialistas advierten que el gobierno
debe tomar medidas para forfalecer la
politica energética
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nestaocasion, le toco el tur -

no a Moody’s, que el vier-

nes anuncio un recorte en la

nota soberana de México a

“Baal” con perspectiva Ne-
gativa, desde “A3”, aun tres niveles
arriba del grado de inversion.

Esta accion refleja la perspectiva de
crecimiento a mediano plazo consi-
derablemente mds débil; evidencia el
“continuo deterioro de la situacion fi-
nancieray operativa de Pemex que es-
td erosionando la fortaleza fiscal del
soberano, la cual ya se encuentra pre-
sionada ante el menor crecimiento de
los ingresos fiscales dado lo débil de la
economia” y responde “al deterioro en
el marco de politicas publicas y en la
capacidad institucional”.

Con esta accién, que se suma a los
ajustes de Standard & Poor’s y Fitch, el
mensaje que reciben los inversionistas
es que hay riesgos de mediano y largo
plazos.

El jefe para México y Canadd en BofA
Securities, Carlos Capistrdn, anticipd
que vendrdn mds recortes en la nota so-
berana por parte de Moody’s.

El analista senior de DuckerFron-
tier, Alejandro Valerio, reconocio que
“México no enfrenta problemas es-
tructurales como Costa Rica o Vene-
zuela, ni se encuentra en unasituacion
de vulnerabilidad como en 1994 o en
1982”.

Sin embargo, enfatizo que “lareac-
cion de las calificadoras debe ser una
llamada de alerta para que México”.

Incertidumbre

Por su parte, el economista para Amé-
rica Latina en Goldman Sachs, Alberto
Ramos, sostuvo que asi como va la ad-
ministracion, generando incertidumbre
en la inversion con sus politicas hetero-
doxas, México y Pemex continuardn en
lamira de las calificadoras.

“La economia no ha registrado creci-
miento durante mds de un ano y haestado
perdiendo resistencia constantemente,
debido alas politicas heterodoxas vigen-
tes que aplica en un entorno de asigna-
cién inadecuada de recursos publicos,
una creciente incertidumbre de inver-
sién, un precario respeto a los contratos
y un entorno comercial que no garantiza
tranquilidad a los inversionistas”.

Grado de inversién

Carlos Capistrdn, jefe para México y Ca-
nadd en BofA Securities, sefiald que
Meéxico estd en riesgo de perder el gra-
do de inversion, en un mediano o lar-
g0 plazos, ante la combinacion de: el es-
tancamiento del Producto Interno Bruto
del 2019 que lo dejo débil para recibir los
choques del petrdleo y el Covid-19. Tam-
bién, enfrenta el deterioro de las finanzas
publicas tras el uso del Fondo de Estabi-
lizacién de los Ingresos Presupuestarios,
para conseguir el superdvit el afio pasado.

Agrega que encima estdn el impac-
to economico del Covid-19, la caida del
precio del petrdleo y la limitada res-
puesta del gobierno para estimular a la
economia ante el choque de la emer-
gencia sanitaria.

Jonathan Fortun, economista de IIF,
explicd que, en caso de que México lle-
gue a perder el grado de inversion, se
vendria una fuga importante de capi-
tales. No es la expectativa base, ni una
proyeccion de mediano plazo.



