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Bajó la nota por debilidad del PIB y deterioro del marco institucional

Anticipan más 
recortes tras rebaja de 
Moody’s al soberano
 •Especialistas advierten que el gobierno 

debe tomar medidas para fortalecer la 
política energética

En esta ocasión, le tocó el tur-
no a Moody’s, que el vier-
nes anunció un recorte en la 
nota soberana de  México a 
“Baa1” con perspectiva Ne-

gativa, desde “A3”, aún tres niveles 
arriba del grado de inversión.

Esta acción refleja la perspectiva de 
crecimiento a mediano plazo consi-
derablemente más débil; evidencia el 
“continuo deterioro de la situación fi-
nanciera y operativa de Pemex que es-
tá erosionando la fortaleza fiscal del 
soberano, la cual ya se encuentra pre-
sionada ante el menor crecimiento de 
los ingresos fiscales dado lo débil de la 
economía” y responde “al deterioro en 
el marco de políticas públicas y en la 
capacidad institucional”.

Con esta acción, que se suma a los 
ajustes de Standard & Poor’s y Fitch, el 
mensaje que reciben los inversionistas 
es que hay riesgos de mediano y largo 
plazos.

El jefe para México y Canadá en  BofA 
Securities, Carlos Capistrán, anticipó 
que vendrán más recortes en la nota so-
berana por parte de Moody’s.

El analista senior de DuckerFron-
tier, Alejandro Valerio, reconoció que 
“ México no enfrenta problemas es-
tructurales como Costa Rica o Vene-
zuela, ni se encuentra en una situación 
de vulnerabilidad como en 1994 o en 
1982”.

Sin embargo, enfatizó que “la reac-
ción de las calificadoras debe ser una 
llamada de alerta para que México”.

Incertidumbre 
Por su parte, el economista para Amé-
rica Latina en Goldman Sachs, Alberto 
Ramos, sostuvo que así como va la ad-
ministración, generando incertidumbre 
en la inversión con sus políticas hetero-
doxas, México y Pemex continuarán en 
la mira de las calificadoras.

“La economía no ha registrado creci-
miento durante más de un año y ha estado 
perdiendo resistencia constantemente, 
debido a las políticas heterodoxas vigen-
tes que aplica en un entorno de asigna-
ción inadecuada de recursos públicos, 
una creciente incertidumbre de inver-
sión, un precario respeto a los contratos 
y un entorno comercial que no garantiza 
tranquilidad a los inversionistas”.

Grado de inversión
Carlos Capistrán, jefe para México y Ca-
nadá en BofA Securities, señaló que 
 México está en riesgo de perder el gra-
do de inversión, en un mediano o lar-
go plazos, ante la combinación de: el es-
tancamiento del Producto Interno Bruto 
del 2019 que lo dejó débil para recibir los 
choques del petróleo y el Covid-19. Tam-
bién, enfrenta el deterioro de las finanzas 
públicas tras el uso del Fondo de Estabi-
lización de los Ingresos Presupuestarios, 
para conseguir el superávit el año pasado.

Agrega que encima están el impac-
to económico del Covid-19, la caída del 
precio del petróleo y la limitada res-
puesta del gobierno para estimular a la 
economía ante el choque de la emer-
gencia sanitaria.

Jonathan Fortun, economista de IIF,  
explicó que, en caso de que México lle-
gue a perder el grado de inversión, se 
vendría una fuga importante de capi-
tales. No es la expectativa base, ni una 
proyección de mediano plazo. 

Los economistas 
de Moody’s dije-

ron que la reforma 
energética se ha 

revertido. foto 
archivo ee
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Las decisiones 
de política 
económica 
y mensajes 
encontrados bajo 
la administración 
actual han 
afectado 
de manera 
fundamental el 
clima de negocios 
y probablemente 
continuará 
impactando en la 
inversión”.

La perspectiva 
Negativa refleja 
el riesgo de 
que la fortaleza 
económica y 
fiscal se deteriore 
aún más de lo 
reflejado en la 
calificación de 
“Baa1”.

Moody’s,
comunicado.

Moody’s 
recortó la 
calificación de 
México en un 
escalón y la 
dejó en “Baa1” 
con perspectiva 
Negativa. Con 
esta acción, la 
nota crediticia 
del país quedó 
tres niveles 
arriba del 
grado de 
inversión, pero 
con una de tres 
posibilidades 
de sufrir un 
nuevo recorte. 
El recorte de la 
nota refleja la 
perspectiva de 
crecimiento a 
mediano plazo.

Aclara la SHCP

Se mantiene 
el grado de 
inversión,  
pese a recortes

Elizabeth Albarrán
elizabeth.albarran@eleconomista.mx

México aún mantiene el grado de 
inversión, lo que le permite al gobier-
no tener acceso al financiamiento en 
los mercados nacionales e interna-
cionales en condiciones favorables, 
tanto de plazos como en tasa de inte-
rés, destacó la Secretaría de Hacienda 
y Crédito Público (SHCP).

“Los inversionistas nacionales y 
extranjeros mantienen una fuerte 
demanda por instrumentos de deu-
da gubernamental en todos sus pla-
zos y modalidades”, indicó la depen-
dencia en un comunicado, luego de 
que la calificadora Moody’s recortara 
el viernes pasado la nota soberana de 
México de “A3” a “Baa1” con pers-
pectiva  Negativa .

También lo refirió ante la recien-
te decisión de la agencia Fitch Ra-
tings de reducir la nota soberana de 
“BBB” a “BBB-” con perspectiva Es-
table; mientras que, a finales de mar-
zo, Standard & Poor’s redujo la califi-
cación del país de “BBB+” a “BBB” y 
mantuvo su perspectiva en Negativa.

Hacienda mencionó que las deci-
siones por parte de las tres principales 
calificadoras se dan ante un panorama 
económico global que se ha deteriora-
do rápidamente no sólo por los efec-
tos de la pandemia sino también por 
la reducción en la demanda de petró-
leo, por la menor actividad económica 
y la reducción en los precios del crudo.

“Los indicadores económicos pu-
blicados hasta ahora muestran que la 
recesión podría ser la más fuerte des-
de la Gran Depresión de 1929”.

Con dicho contexto, comentó que 
México no es el único señalado por 
las calificadoras, pues desde el 9 de 
marzo, las agencias iniciaron un ciclo 
de ajustes a nivel global de las califi-
caciones crediticias a una escala y ve-
locidad sin precedentes, con más de 
65 acciones negativas de calificación.

“En las últimas tres semanas, las 
tres principales agencias calificadoras 
revisaron a la baja en un escalón la ca-
lificación soberana de México en mo-
neda local y extranjera, mantenién-
dose en todos los casos el grado de 
inversión”, enfatizó la SHCP.

La dependencia destacó que, pese a 
la reducción, las agencias calificado-
ras reconocieron que el país cuenta con 
un historial de política fiscal altamente 
creíble y prudente, reflejo de un fuer-
te compromiso con la estabilidad ma-
croeconómica y la solidez institucional.

Recientemente, en una entrevista 
radiofónica, el secretario de Hacienda, 
Arturo Herrera, reconoció que, si bien 
están preocupados por las reducciones 
de las calificadoras, es entendible ante 
el contexto que se está viviendo.


