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La meta del gobierno por aumentar 
la producción de crudo de Pemex y 
subir la refinación le costó a la pe-
trolera perder el grado de inversión, 
después de que el viernes las agen-
cias Fitch Ratings y Moody’s bajaron 
su nota crediticia, según expertos.

“Las métricas crediticias de Pe-
mex seguirán siendo débiles en el 
futuro previsible a medida que la 
empresa lidie con los bajos precios 
del petróleo, altos vencimientos de 
deuda y baja inversión en explora-
ción y producción a favor de una 
expansión de su negocio de refi-
nación que ha generado pérdidas 
por varios años”, afirmó Moody’s.

No obstante, la administración 
actual ha decidido continuar con las 
labores para subir la producción de 
Pemex tras años de bajas continuas, 
a pesar de que la demanda mun-
dial de petróleo caerá en cerca de 
30 millones de barriles diarios tan 
solo en abril y de que las compañías 
petroleras a nivel internacional han 
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anunciado recortes en sus cifras de 
inversión.

“Forzar a Pemex a maximizar 
producción a costa de tener pér-
didas millonarias fue la causante 
principal. Difícilmente veo a la ad-
ministración cambiando de rumbo 
y priorizando rentabilidad a pro-
ducción. La oportunidad dorada 

para hacerlo sin costo político era 
el acuerdo de la OPEP+”, afirmó 
Pablo Medina, vicepresidente de 
la consultora Welligence.

Si bien, la baja en la nota de Pe-
mex ya era una decisión prevista 
por las calificadoras, la negativa 
del Gobierno Federal a sumarse a 
los recortes requeridos por la Or-
ganización de Países Exportadores 
de Petróleo y aliados (OPEP+) re-
afirmaron la aversión de la actual 
administración a adecuar sus pla-
nes a las necesidades del mercado 
derivadas de la pandemia.

Pemex también aumentará la ca-
pacidad de sus refinerías en 400 
mil barriles diarios, según declaró 
el presidente López Obrador hace 
unas semanas, mientras que otras 
compañías privadas y públicas han 
decidido pausar sus actividades de 
refinación o reducir su producción.

Hasta ahora, Pemex no ha redu-
cido significativamente sus metas 
de producción y solo ha anunciado 
una reducción de gastos en contra-
taciones en hasta 5 mil millones de 
pesos por la emergencia.

El rendimiento nominal exigido 
por los bonos de Pemex en el mer-
cado se encuentra entre los más 
castigados entre 2.1 billones de 
dólares de emisores de mercados 
emergentes.

Con este nivel de castigo, prácti-
camente los bonos de la petrolera 
ya venían operando desde hace al-
gunos meses como ‘papel basura’, 
antes de que la semana pasada las 
agencias Fitch Ratings y Moodý s 
decidieran recortar la calificación.

De acuerdo con datos de Bloom-
berg, el rendimiento nominal exi-
gido, de por lo menos un cuarto de 
los 2.1 billones de dólares en bonos 
en circulación, ha aumentado en 
los últimos tres mes a un nivel  cer-
cano al 7 por ciento, mientras que 

Rendimiento en deuda, 
de los más castigados

los de la petrolera mexicana lo han 
hecho al 10.3 por ciento.   

“Los bonos de Pemex son los 
más castigados en la venta ma-
siva de estos últimos tres meses, 
cuando se excluyen los bonos so-
beranos de Argentina y Ecuador”, 
señaló Damian Sassower, estra-
tega de Bloomberg Intelligence.  

El rendimiento promedio del ín-
dice Bloomberg Barclays de Mer-
cados Emergentes ha aumentado 
más de 200 puntos base al 6.77 
por ciento, un nivel no visto desde 
septiembre de 2009.

En la caída del 7.6 por ciento en 
el precio de este referente, Pemex 
ha colaborado con una décima 
parte del tropiezo, explicó Sas-
sower.  Rubén Rivera
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El rendimiento nominal exigido 
a los bonos de Pemex en los 
últimos tres meses.

BILLONES DE DóLARES 
Ascienden los bonos que se 
encuentran en el mercado por 
parte de países emergentes.
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Ante la crisis de precios y la 

pandemia del Covid-19, Pemex 

ha insistido en que no dejará a 

un lado su estrategia de elevar la 

producción de crudo, así como el 

procesamiento del mismo.

La petrolera nacional actualmen-

te lleva a cabo un plan de manteni-

miento para elevar la producción 

de las seis refinerías que opera en 

el país, además de la construcción 

de una nueva en Tabasco.


	ND_8: 
	PD_CUSTOMERINFO_8: 


