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Calificaciones de largo plazo
Las politicas econdmicas de la actual

administracién ante el Covid-19 han influido
en ladecision de las calificadoras
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CON LASBAJAS DE FITCH y Moody's
en la calificacion crediticia de Petréleos
Mexicanos (Pemex) los inversionistas
con bonos de la petrolera buscaran ven-
derlos al ser considerados como de alto
riesgo en el incumplimiento del pago de
intereses y capital a futuro, explicé Ra-
ymundo Tenorio, profesor emérito del
Tecnologico de Monterrey.

En entrevista con La Razoén, el analis-
ta indic6é que Pemex se enfrentara a un
encarecimiento del crédito, pues en el
mercado de bonos sera complicado otor-
gar confianza de que el nuevo papel de
deuda esta garantizado por un negocio
que esrentable.

“Practicamente se le van ir cerrando
las opciones de crédito, tanto mercados
nacionales y extranjeros”, sostuvo.

o eldato

Enlo que vade 2020 el precio de la Mezcla
Mexicana de exportacién ha registrado una
depreciacion de 74.44 por ciento y un nivel
promedio de 36.66 dodlares por barril.

Puntualiz6 que Pemex si podra seguir
accediendo al mercado bonos, pero ten-
dra que ofrecer una mayor tasa de inte-
1és por el rendimiento de esos pagarés,
ya que el riesgo de invertir en la empresa
productora del Estado es elevado.

Fitch Ratings bajo la calificacién de la
petrolera de BB a BB-, con perspectiva
negativa, debido a que la empresa esta-
tal tiene una limitada flexibilidad para
navegar larecesion en laindustria del pe-
tréleo. Por su parte, Moody's disminuy6
1a calificacién de Pemex en dos niveles:
de Baa3 a Ba2, al considerar que tendra
un periodo prolongado de negativo libre
flujo de caja y 1a necesidad de financia-
miento externo, y las inversiones por los
bajos precios del petréleo.

Por su parte, Sergio Negrete, profesor
del Instituto Tecnolégico de Estudios
Superiores de Occidente (ITESO), coinci-
di6 que la baja calificacion era esperada
desde hace tiempo. Precis6 que con dos
de tres agencias que colocan losbonos de
Pemex en especulativo, muchos fondos
deinversion estan obligados, por sus pro-
pios estatutos, a venderlos.

“Esta baja es una pésima noticia. A
muchas petroleras se les esta bajando
el grado de inversion dado el colapso en
el precio del petréleo... Realmente es un
golpe a la estrategia energética del Go-
bierno”, manifesto.



