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Tiene Pemex que ser autosuficiente para dejar categoria basura

Petréleos Mexicanos (Pemex) podria recuperar el grado de inversion cuando la empresa sea
autosuciente para invertir, disminuya su dependencia de apoyos del gobierno y reduzca su grado de
endeudamiento para lo cual podrian pasar tres o cuatro afios, dijo |a agencia Moody’'s.

Sin embargo, a pesar de las reciente bajas de la calificacion soberana de México y de Pemex por
parte de Moody's Investors Service, no hay riesgos de que el pais vaya a perder su grado de
inversion, asegurd Ariane Ortiz-Bollin, vicepresident analyst.

La analista lider de México de esta calificadora sostuvo que la baja en la nota soberana de Mexico no
se dio por el efecto inmediato que tendra el covid-19 en las economias mundiales, sino que solo se
amplificd a lo que ocurre en el pais.

"Estamos teniendo un enfoque mesurado para fodos los
soberanos, no todos los paises van a enfrentar una
rebaja de calificacion porque sabemos que esto es un
shock que afecta a todos, pero algunos peor que otros;
esta decision es viendo mas alla de lo que pasa con el
covid-19 y pensamos cual es el crecimiento potencial y
probable de México en el mediano plazo".

La semana pasada, Moody s se convirtio en la segunda calificadora que le quitd el grado de inversion
a Pemex después de Fitch Ratings, ante presiones por la caida de los precios del petroleo, la
insolvencia del negocio de refinacion y Ia elevada deuda que mantiene la petrolera. Sin grado de
inversion, suele decirse que los bonos se convierten en chatarra, o basura.

Nymia Almedia, senior vicepresident y analista lider de Pemex de Moody’s Investors Service,
comentd a su vez que la razén por la cual bajaron la calificacién a la petrolera mexicana fue por su alto
riesgo de liguidez.

Dijo que para que la empresa productiva del Estado regrese a una mejor calificacion sera el tiempo
que tome para mejorar los flujos de efectivo suficiente para invertir, es decir, los activos suficientes y
que no necesite de recursos externos ni de gobierno ni de deuda, en otras palabras, que se pueda
mantener sola.
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Reconocid que en los proximos tres o cuatro afios sera algo
complicado, por el tamafio tan grande gque tiene la empresa,
asi como por su plan de negocios gque tiene dividido entre
exploracion y produccion, donde tiene ganancias, y en
refinacion, donde pierde dinero, y por el elevado monto de
deuda gue tiene gue pagar cada afo.

A través de una videoconferencia, las analistas coincidieron en que las revisiones, tanto del riesgo
soberano del pais y de Pemex, sera hasta denfro de 12 meses, aunque en caso de presentarse algun
imprevisto se podria analizar el tema antes.

La vicepresident analyst Ariane Ortiz-Bollin comentd que la calificacion soberana de México es Baa1,
con perspectiva negativa, es decir, que esta a tres escalones por arriba de grado especulativo; la
actual nota implica que hay riesgos a la baja y que Ia calificacién puede bajar aun mas.

Para Moody’s, refirio, el nivel de deuda del pais es relativamente bajo, aun es manejable para la
fortaleza del soberano, tiene una economia grande y diversificada; no hay todavia desbalances
macroecondmicos importantes, estos son puntos en favor por los cuales el pais no perdera su grado
de inversion.

Expresd que los paises que han perdido su grado de inversion fue porgue se metieron en un ciclo de
bajo crecimiento y aumento de deuda brutal, asi como grandes desbalances provocados por grandes
salidas de capitales extranjeros.

"Creemos que la permanencia de un banco autonomo
independiente es una gran ancla para mitigar un riesgo
de esa naturaleza’.

Para que la calificacion soberana de Mexico llegue otra vez a estable o positiva, se requiere un cambio
importante en sefiales de inversion para fomentar el crecimiento econémico, y en la manera de apoyar
a Pemex se podria mejorar el perfil crediticio del pais, afadid.
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