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Lo mantendra pese al recorte en su nota, estima Moody's

Sinriesgo, grado de
inversion de Meéxico

TIENE UN NIVEL de deuda bajo y manejable, ademas la
autonomia del Banxico es un “ancla”; ejecutivos de finanzas
descartan venta masiva de bonos de Petroleos Mexicanos

« Por Ivonne Martinez
y Ana Martinez

oody's Investors Service
descartd que México vayaa
perder su grado de inversion
en un horizonte cercano, a
pesar del reciente recorte que hizoa la
calificacién soberana del pais, sumando-
se aunaaccion similar por parte de Fitch
y S&P, ya que tiene fortalezas crediticias
y la autonomia del Banco de México
(Bamxico) esun "ancla” para conservarlo.

La analista soberano de México, Aria-
ne Ortiz-Bollin, refiri6 que el viernes pa-
sado Moody's recort6 la nota del pais de
A3 a Baal con perspectiva negativa, con
lo cual estd anin tres escalones por arriba
de grado especulativo, aunque hay riesgo
de que baje un pocomas.

"Dicho esto, hoy por hoy, nosotros no
creemos que México va a perder el grado
de inversion, claro que si se puede, pero
noesalgo que esté en el horizonte cerca-
no, esto es debidoa ciertas importantes
fortalezas crediticias”, afiadi6.

-
oeltip
La economia mexicana mantendra un bajo
crecimiento de 2% promedio anual entre 2021
y 2023, pese el choque por el Covid-19, pero
menor ael 2.7 por ciento entre 2010 y 2019,

En videoconferencia, destacé que
entre estas fortalezas estd el nivel bajo
y manejable de la deuda del pais, una
economia grande y diversificada, no hay
desbalances macroecondmicos impor-
tantes y la autonomia e independencia
del Banco de México como "ancla” para
mitigar un riesgo de esta naturaleza.

No obstante, estimé que el creci-
miento en los proximos afios va a ser “a
lo mucho, 2 por ciento en promedio”,
lo que significa un deterioro respecto al
crecimientode 2.7 por ciento que México
habia registradode 2010a2019.

Para este afio, la evaluadora estima
que el PIB de México decrecerd 3.7 por
ciento en 2020 y un crecimiento de 0.9
por ciento el proximo afio, y si bien para
este afio hay riesgo de una contraccién
mas pronunciada este afio, “esono signi-
ficaria que entonces bajiramos todavia
mas la calificacién, pues se enfoca masel
crecimiento de mediano plazo.

"Es posible que hay una contraccién
mucho mas pronunciada en el 2020 y
esto no necesariamente llevaria a un
cambio de calificaci6én”, subrayé Ortiz-
Bollin al precisar que una accién de cali-
ficacién se mantiene entre 12 0 18 meses,
pero si hay elementos nuevos, Moody's
podria tomar una decisién antes.

Recordé que 1a agencia evaluadora
decidi6 el viemes pasado bajar la califi-
cacién de México de A3aBaal y mantuvo
la perspectiva negativa, por tres razones:
las perspectivas de crecimiento a media-
no plazo se han deteriorado.

Ademis, las dificultades financieras
y operativas de Pemex esta afectando la
fortaleza fiscal del pais, asi comoel dete-
rioro en el marco de politicas publicas y
en la capacidad institucional del Gobier-
nopar enfrentar estos choques.

Previsiones

EIIMEF considerd que el precio del petréleo podria normalizarse
entre 18 y 20 ddlares por barril, a medida que baje la saturacion

en los almacenes internacionales de crudo
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« Por Ana Martinez
ana. rnartin@razon.oom.mx

DEBIDO A LA INCERTIDUMBRE por
la duracién de la pandemia del Covid-19
y un paquete econémico “insuficiente”,
el Instituto Mexicano de Ejecutivos de
Finanzas (IMEF) redujo su pronéstico
de crecimiento para este afio, auna con-
tracciénde -6.7 porcientodesde -4.0 por
cientoen marzo pasado.

El presidente del IMEF, Angel Garcia-
Lascurain Valero, compar6 que el paque-
te econdmico del Gobierno federal para
enfrentar el Covid-19 es insuficiente y el
mas bajo de América Latina, pues s6lo
representa 0.3 por ciento del Producto
Interno Bruto (PIB), mientras que Guate-
mala destina 2.4 por ciento.

El presidente del Comité Nacional de
Estudios Econtmicos del IMEF, Gabriel
Casillas, estiméque el paquete econémi-
coideal seria uno que condonaralas cuo-
tas obrero-patronal los mesesque dure la
cuarentena, lo que implicaria un costo de
90 mil millonesde pesos; ademas pagara
los trabajadores informales los préximos
90 dias, loque representaria 400 mil mi-
llones de pesos. "Si sumamos todo, esta-
riamos hablando de hasta cinco puntos
del PIB. Senecesita hacermas”, dijo.

“LAINVERSION serd el
segmento con mayor
calda este afio, con pér-
didas hasta de 20 por
ciento, seguida de los
servicios, con una baja
de 20 por clento”

Angel Garcla-Lascurain
Presidente del IMEF

El IMEF advirtié que la falta de apo-
yos por parte del Gobierno deteriorard el
aparato productivo desarrollado durante
décadasylarecuperacion de la economia
serd mas lenta de lo deseado.

El IMEF prevé que la economia crece-
14 2.0 por ciento en 2021, aunque hasta
abril de ese afio se presentara un mejor
ritmoen laactividad, yalasempresasyla
sociedad tomaran con cautelael findela
cuarentena, v el gasto estard presionado
por laincertidumbre de una recesion.

"En ausencia de apoyos gubernamen-
tales suficientes, muchas empresas, so-
bre todo micro, pequefias y medianas,
ven cuestionadas su existencia. Ello
implica la pérdida para el pais de fuentes
permanentes de empleo que inhibiran
la capacidad de recuperacién y de cre-
cimiento tras la recesi6én”, puntualiz6
Garcia-Lascurain Valero.

IMEF NO PREVE IMPACTO EN BO-
NOS. La degradacién de la calificacién
de Pemex no provocarad una venta masi-
va de bonos de la petrolera, pues el mer-
cadoya contemplaba este recorte, asegu-

tidades, como de unos dos mil millones
de délares, perono son graves si se consi-
dera el nivel de deuda de Pemex.
“"Novemos una salida fuerte. Pensaria-
mos que la tasa en el mercado de bonos

r6 Gabriel Casillas, presidente del puede regresar al maximo de 12
Comité de Estudios Econémicos por ciento, pero no seria mas que
del Instituto Mexicano de Ejecu- 3 7 eso. Esta seguramente subiéamas
tivos de Finanzas (IMEF). Por |:|.ent o del doble, porque los inversionis-
En videoconferencia, precisd gecrecerdeco- a5 previeron la baja en la califica-
siseesperan salidasde bajascan- nomia:Meody's  cién y vendieron antes”, sostuvo.
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