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Calificacion de Pemex puede mejorar si el
gobierno garantiza su deuda: Moody’s

La calificacién de Pemex puede subir al nivel de México si el gobierno asume mas de su deuda, indicé la
agencia Moody's

La calificacion crediticia de Petréleos Mexicanos (Pemex) puede mejorar al nivel que tiene México si el
gobierno garantiza su deuda, consider6 Moody’s, dos dias después de quitarle el grado de inversion y
colocarla en grado especulativo.

“La calificacion de la empresa solo aumentaria en la proporciéon en que la deuda garantizada (por el Estado
mexicano) sea mucho mayor en proporcion al total de la deuda de la empresa. ¢Es un escenario posible?
si“, comentd Nymia Almeida, vicepresidente senior de la calificadora de riesgo crediticio, durante una
conferencia de prensa.

La analista matiz6 que dicho escenario no es el que se esta considerando ahora porque no existe ninguna
garantia por parte del gobierno.

La Ley de Petroleos Mexicanos, actualizada con la reforma energética del priista Enrique Pefia Nieto en 2014,
establecio que la deuda de Pemex y sus empresas subsidiarias no constituyen obligaciones
garantizadas por el gobierno mexicano.

La analista del riesgo soberano de México, Ariane Ortiz-Bollin, recordé que Moody’s tendria que analizar el
impacto para el perfil crediticio de nuestro pais si este escenario se materializa, pues solo esta incorporado que
el perfil de Pemex es mas débil porque tiene que apoyarlo el gobierno, pero sin garantia.

Pemex es la compania petrolera mas endeudada del mundo. Sus pasivos financieros ascienden a 105,000
millones de dolares. Hoy la industria en la que opera enfrenta el peor nivel de precios en 20
anos ante la destruccion de demanda provocada por la pandemia de coronavirus que ha derivado en
cuarentenas y restricciones de viaje en casi todo el mundo.

La consecuencia de llegar al grado especulativo, el concepto formal para los ‘bonos basura, es que sera mas
dificil conseguir financiamiento para Pemex, ademas de que sera mas costoso.

Almeida recordo que la firma brasilena Petrobras también perdio el grado de inversion en la década pasada,
pero redujo su nivel de endeudamiento deshaciéndose de activos que no eran rentables, como la venta de
refinerias y ductos.

A principios de abril, el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador anuncio6 un recorte de la carga fiscal de
Pemex por 65,000 millones de pesos. Dos dias antes, Hacienda dijo que adelantaria el recorte de 58 a 54% del
Derecho de Utilidad Compartida (DUC) que paga la compaiia.

Almeida record6 que la petrolera mexicana tiene lineas de crédito por 8,000 mdd y que
posiblemente utilice este afo, pero quedaria desprotegida para cubrir sus compromisos financieros de
2021, que ascienden a 6,000 mdd.
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Como la calificacion de Pemex est4 vinculada a la de México, Moody’s dijo que era necesario un “plan creible”
para poder considerar una revision al alza de su nota crediticia.

“Va a ser creible el negocio en la medida que la empresa consiga dar resultados proporcionales a la cantidad de
capital de que esta invirtiendo en su negocio”, comento la analista.



