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Recorte de OPEP 
no es suficiente: 
petroleras a la baja
 •El desplome en demanda y precios y el exceso de 

oferta desaniman a inversionistas

Claudia Tejeda
claudia.tejeda@eleconomista.mx

Las acciones de las firmas petroleras 
que cotizan en diferentes bolsas de va-
lores tienen una fuerte caída desde el 
anuncio de recorte a la producción del 
energético que hizo la OPEP+ hace poco 
más de una semana.

Lo anterior se debe a que por un la-
do éste no cumplió con las expectativas 
y por otro lado, el sector enfrenta un pa-
norama muy complicado por la pande-
mia del Covid-19.

Entre el 9 y el 20 de abril, los títulos 
de la británica BP tienen una pérdida de 
9.96% en la Bolsa de Valores de Londres 
a 303.55 libras esterlinas por papel, que 
en términos de market cap implica una 
pérdida de 6,776.59 millones de libras, a 
61,242.51 millones.

Por su parte, los papeles de Royal 
Dutch Shell pierden 9.42% en el mismo 
periodo en la Bolsa de Amsterdam, una 
caída en el valor de capitaluización de 
11,666.88 millones de euros, para alcan-
zar un valor de mercado de 122,088 mi-
llones de euros al cierre de ayer.

Los títulos de la francesa Total mues-
tran un retroceso de 8.19%, a 30.87 euros 
en París. Entre el 9 y el 20 de abril ha per-
dido 7,168.18 millones de euros en valor 
de capitalización, a 80,320 millones.

La española Repsol muestra un retro-
ceso de 6.66% en Bolsa, equivalente a 
una pérdida de 864.46 millones de euros, 
para un market cap de 12,111.78 millones. 

La petrolera estatal Saudi Aramco 
pierde 6.40% en el periodo de análisis, 
mientras que la brasileña Petrobras re-
trocede 5.17%; ExxonMobil cae 4.52%, 
y Chevron, 0.88%, según  Reuters.

El domingo 12 de abril, tras el feriado 
de Semana Santa, la OPEP+ anunció que 
recortará la producción en mayo y junio 
en 9.7 millones de barriles diarios, con el 
fin de apuntalar los precios del energéti-
co que se han desplomado este año por 
la baja en la demanda ante el brote vírico 
en el mundo.

Sin embargo, el recorte no fue sufi-
ciente para aumentar el atractivo de las 
acciones ante los inversionistas.

“El problema no es sólo una cuestión 
de recorte, y ayer se vio lo más claro que 
se podía ver. El tema, más que bajar la 
oferta, como lo veían Arabia Saudita y 
Rusia, es del lado de la demanda y del al-
macenamiento”, explicó Amín Vera, di-
rector de Análisis Económico de Black 
Wallstreet Capital.

Tendencia
El analista bursátil detalló que la baja de-
manda en el crudo es una tendencia de 
por lo menos los últimos dos años, a cau-
sa del cambio de paradigma en el consu-
mo de energéticos, y que en las últimas 
semanas se desplomó por la dispersión 
del Covid-19 en el mundo.

“El mercado estaba esperando ade-
más entre 15 y 20 millones de barriles de 
recorte, y terminaron sacando menos de 
10 millones, en parte por el papelón que 
hizo México. Del lado de la oferta no lle-
ga al recorte que estaban esperando; del 
lado de la demanda, viene cayendo y ca-
yó más por el Covid-19, y el tercer factor 
que influye es el almacenamiento”, dijo.

El analista comentó que para un in-
versionista patrimonial, a largo plazo, 
estas acciones podrían ser atractivas, 
aunque podrían profundizar aún más su 
caída a lo largo de este año.

Descalabro del crudo 
dañará aún más 
finanzas de Pemex

Karol García
kgarcia@eleconomista.com.mx

La caída sin precedentes de la coti-
zación de futuros del crudo West Texas 
Intermediate (WTI) tiró el precio de la 
mezcla mexicana de exportación a ni-
veles que no se han observado, en espe-
ra de que se lleven a cabo intervenciones 
estatales de mayor calado para la reac-
tivación de la demanda nacional, puesto 
que cada vez se podrá contar menos con 
ingresos de Petróleos Mexicanos (Pe-
mex), que llevaban una fuerte tenden-
cia a la baja incluso antes de esta crisis.

Aun antes de que iniciara la pugna 
por el precio del petróleo que en su peor 
momento, el mes pasado, tiró hasta en 
81% las cotizaciones en el mundo por 
la sobreoferta de Rusia y Arabia Saudi-
ta, el valor de las exportaciones mexi-
canas de crudo cayó 34% de mane-
ra anual y se ubicó en 1,539 millones de 
dólares al llegar febrero, además de que 
en comparación con enero la reducción 
fue de 25%, según el Banco de México 
(Banxico).

En tanto, la erogación por compra de 
gasolinas tuvo un incremento anual de 
18% para ubicarse en 1,246 millones de 
dólares. 

Pero en la relación mensual ya co-
menzó a caer y fue 24% inferior a la de 
enero. Con ello, el saldo comercial entre 
importaciones y exportaciones de fe-
brero siguió con su curso negativo por 
1,491 millones de dólares.

Hasta este 17 de abril, la mezcla 
mexicana de exportación se vendió en 
14.35 dólares por barril, precio que re-
sulta 75% inferior al del arranque del 
año. 

Aunque el director general de Pe-
mex, Octavio Romero Oropeza, aseguró 
la semana pasada que México ha man-
tenido sus niveles de exportaciones de 
crudo, la composición de más de 60% 
de tipo pesado provocará que el crudo 
mexicano no resulte competitivo, con lo 
que la caída en los precios proporcional-
mente implicará reducción en los ingre-
sos de la estatal y los flujos de que puede 
disponer el Estado.

Urge incrementar gasto público 
Según Carlos Huerta, exasesor de Eco-
nomía Política de la Energía en el Con-
sejo de Administración de Pemex, para 
el país es importante echar a andar los 
motores fiscales y monetarios e incre-
mentar el gasto público significativa-
mente en sectores intensivo en capital y 
empleo como el de la construcción.

Asimismo, considera que el boque-
te en las finanzas públicas por menos 
ingresos petroleros y la depresión en la 
demanda por la reducción en la movili-
dad e ingresos de la población debe lle-
var a que se amplíen los programas de 
asistencia social y se masifique un se-
guro de desempleo para lo que resta del 

año.
“Será imprescindible apoyar a las 

micro, pequeñas y medianas empresas 
y capitalizar a la banca comercial para 
evitar un contagio financiero que agra-
varía las condiciones económicas en la 
que nos encontramos. Si la máxima sa-
nitaria es ‘quédate en casa’, la máxima 
económica del Estado mexicano debe 
ser ‘gastar’”, aseguró.

Sugirió que es importante que el 
Banxico se convierta en prestamis-
ta de última instancia para financiar 
el proyecto económico de emergencia 
del gobierno federal, para lo cual será 
fundamental hacer las modificaciones 
al Artículo 28 constitucional y a la Ley 
del Banco de México; el Congreso de la 
Unión puede hacer estos cambios en 
días con sentido de urgencia. Asimis-
mo, explicó que se debe hacer uso de la 
línea de crédito contratada con el Fondo 
Monetario Internacional. 

El Estado mexicano deberá endeu-
darse interna y externamente con un 
amplio sentido de responsabilidad para 
cuidar el destino de estos recursos.

“El mercado petrolero reaccionó, lo 
que muy probablemente será una de las 
crisis económicas más severas de los úl-
timos 100 años. La alta correlación en-
tre el sector energético y el crecimien-
to económico nos está indicando que 
la paralización económica será brutal y 
afectará de manera muy significativa la 
demanda de combustibles”, expresó fi-
nalmente el analista.

El pasado viernes, Moody´s bajó la 
calificación de la petrolera mexicana 
dos escalones y la llevó de Baa3 a Ba1, 
con prespectiva negativa y además la 
colocó debajo del grado de inversión.  
Lo anterior significa que los papeles de 
la empresa son de grado especulativo y 
representan un alto grado especulativo 
para los inversionistas.

La petrolera  mexicana enfrenta un 
complejo contexto internacional e inter-
no en su producción. foto: reuters

12
de abril  
fue el día en el que 
se firmó el acuerdo 
para reducir la 
producción.

9.7
millones
de barriles 
se sacarán 
del mercado 
diariamente 
por parte de los 
productores.

El mercado 
estaba esperando 
además entre 15 
y 20 millones de 
barriles de recorte, 
y terminaron 
sacando menos 
de 10 millones, 
en parte por el 
papelón que hizo 
México”.

Amín Vera,
director de análisis 

económico de black 
wallstreet capital. 

Afectadas
Las principales productoras de petróleo que cotizan en el mercado accionario 
han venido padeciendo la guerra de precios del crudo.
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