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Derrumbe historico

Lunes negro petrolero hunde
crudo mexicano a-2.37 dolares

En unas horas el WTI cae 308% y se cotiza en menos 40.32 dolares por barril; a falta de demanda
acentuada por el covid-19 y la escasez de espacios para guardar el hidrocarburo, las principales razones

YESHUA ORDAZ Y AGENCIAS

CIUDAD DEMEXICO

Por primera vez en la historia el
petroleollegd a precios negativos,
cuando el West Texas Interme-
diate (WTI), que se usacomorefe-
renciaparael mercadode Estados
Unidos, trasderrumbarse 55.9 do-
lares en unas cuantas horas, llegd
alminimo de menos40.32 ddlares
porbarril enlos contratos de futu-
rosde mayo,indico Reuters.

ElWTI arrastro consigo a la
Mezcla Mexicana de Exporta-
cion (MME), ubicandose esta
ultima en su minimo histoérico
al cerrarlajornada en menos de
2.37 ddlares, una diferencia de
16.7 dolares respecto al viernes
pasado, cuando el tonel de crudo
mexicano llegé a14.35.

De acuerdo con analistas de
Banco BASE, normalmente el
WTI cotiza4 o 5dolares porarri-
badela MME.

Larazon de esta caida a pre-
cios negativos es que el contra-
todefuturos paramayo del WTI
se vence hoyylos operadores fi-
nancieros que habian adquirido
los derechos sobre ese petroleo
estaran obligados arecibirlo pe-
ro a falta de almacenamiento
(por la sobreproduccién mun-
dial), trataron de deshacerse de
esos titulos a como diera lugar,
incluso pagando porello.

Elespecialistadel sectorenergé-
tico Ramses Pech dijo que el signi-
ficado del valor negativo es castigo
alWTIantelaelevadaincertidum-
bre del cierre delos contratos para
entregadelosbarrilesde mayo, por
lafaltade almacenamiento.

“Lamezclamexicana fue afec-
tada porque la formula depende
engran parte del WTL. Elvalor ne-
gativo significa que el mercadono
quiere comprarelcrudodehoyan-
teel cierre de mayoy ante la aper-
turadejunio”,dijo Pech.

Comportamiento del dia

El petréleo West Texas Intermediate (WTI) presentd ayer un desplome histérico, al entrar por primera vez
en cifras negativas ante una débil demanda y problemas de almacenamiento.
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Eldirector de Galo Energy, Se-
vero Lopez, aclard que los precios
negativos en petroleo son el costo
entre “dejo de producir, busco al-
macenamiento o pago porque se
lolleven”. Ensentido financieroes
“nodeshacerel forwarddecompra
quevence el 21 de abril ypagar por
renovaraotrafecha”.

Laanalistaindependiente Ro-
sanety Barrios explico: “Antelane-
cesidad de los operadores de des-
hacerse deesosbarrilessellegana
ofrecer precios dificiles de enten-
der, como pueden ser 40 ddlares
negativos, que eso es francamente
algonovisto”.

De acuerdo conlaex funciona-
riadelaSecretaria de Energia, en
esenciael petroleo en el mundo si-
gue sobrando, puesnohaydeman-
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Bonos de Pemex son atractivos: IMEF

ElInstituto Mexicano de Eje-
cutivos de Finanzas IMEF)
estima que no habra unasa-
lida cuantiosade bonos de
Pemex por parte de inversio-
nistas, pues se han registrado
movimientos que hanllevado
alosinstrumentos a alcanzar
tasas derendimiento que re-
sultan atractivas,ademas de
que representan una especie
de deuda gubernamentaly
eso esfavorable.
Envideoconferencia, el pre-
sidente del Comité Nacional

de Estudios Economicos del
IMEF, Gabriel Casillas, ex-
plico que al observar que el
rendimiento delosbonosde
Pemexllegd aoperar arriba
de12por ciento,y ahoraesta
entre10y11 por ciento, impli-
caque hahabido ventas masi-
vas de estos instrumentos.
“Fondos globales ven al bono
de Pemex como un superbo-
no, porque es casi un guber-
namental que te esta dando
unatasade10ull porciento
endolaresy estolesfascina”.

PM

daytampoco hay practicamente
donde guardarlo que se esta pro-
duciendo.

“Se tratade unareaccion como
consecuenciadelanecesidaddeli-
quidar, pero quedetras de eso, trae
estasefial tan preocupante de que
laeconomiatodaviano tiene sefia-
les de cuandoy como se vaarecu-
perar”,explic6 Barrios.

La caida en términos porcen-
tuales de 308.43 por ciento del
WTTI olight sweet crude oil fue his-
tdrica. Ante este panorama, el pre-
sidente de EU, Donald Trump, dijo
quecomprara75millonesdebarri-
lesde crudo parallenar sureserva
estratégicaaprovechandolacaida
historicadelos precios.

Peroel WTTnofueelinicoafec-
tado, el petroleo tipo Brent, que es
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Economistaenjefede Banco BASE

“Estacaidase

| | desencadeno
porunaventa
masivade con-
tratos del WT1 que expiran
este 21 de abril”

Socioy Directorde Galo Energy

“Nodeshacer
el forwardde
compraque
vence el 21de
abril y pagar por renovar a
otrafecha”

lareferencia en Europa, cayo 8.9
por ciento parallegar a 25.57 d6la-
res porbarril; en tanto quela cesta
dela Organizacion de Paises Ex-
portadores de Petroleo (OPEP) tu-
vounapérdidade 38.9 por ciento.

La caida de los precios del pe-
troleo se deriva de labajademan-
daprovocadaporlaparalisis global
del coronavirus, con lo cual existe
una sobreoferta que sigue inun-
dando el mercado mundial.

Banco BASE explicd que el pe-
tréleo del Mar del Norte, el Brent,
siguio6 por encima de los 20 ddla-
res,lo que implica que la cotiza-
cionnegativadel WTInoesrefle-
jodel precio sino de un contrato
nodeseado.

“Estacaidase desencadend por
unaventamasivade contratos del
WTIqueexpiraneste 21deabril,y
cuyaentregadebarriles es en ma-
yo, pues los participantes de este
mercado no tienen capacidad de
almacenamiento pararecibir los
barriles estipulados enlos contra-
tos”, explicd Gabriela Siller, direc-
tora de Analisis Econdmico-Fi-
nancierode Banco BASE.

No obstante, los contratos de
futuros del WTT parajuniosiestan
en términos positivosy se cotizan
enalrededor de 22 ddlares porba-
rril. El problema, explico Rosanety
Barrios, es que en un mes vendran
los cierres de estos contratos (para
junio) y “parece ser muy dificil que
enese periodolasituacion se haya
corregido sustancialmente, o por

Especialistaenenergia

“Lamezcla
mexicana fue
afectadapor-
quelaférmula
depende en gran parte del
WTI”

Analistapara Pemexde Moody’s

“Esosrecortes
no sonlos ini-
= cos, van aseguir
haciendore-
ducciones recurrentes por
los préximos dos afios”

lomenos quehayasefialesderecu-
peracionenlaeconomiayseincre-
menteel consumodederivadosde
petroleo”.

Factor OPEP+

Elderrumbe de preciossedaa
pocomasdeunasemanadequela
OPEP+alcanzéunacuerdo para
recortarlaproduccionen9.7 mi-
llonesdebarriles diarios apartir
demayo.

No es posible cuan-
tificar el impacto
financiero del acuer-
do de recorte en Mé-
xico: Moody’s

“El ‘impacto de oferta’ por el
colapso de (el pacto de reduccion
debombeo) OPEP+en marzo fue
realmente un espejismo; es el im-
pacto en lademandadel covid-19
elqueestaabrumandotodo. Final-
mente, el camino paralos precios
delpetrdleoseguiralasendadeese
virus. Hastaquelademandamues-
tre alguna sefial delavida, los pre-
cios del petrdleo probablemente
se mantendran con soporte vital”,
sefiald Avid Winans, del fondo de
inversion PGIM de Prudential.

En el mismo sentido, Banco
BASE explico que paralarecupe-
racion delademanda, “un escena-

rio es que contintie disminuyendo
latasade contagios, lo que permi-
tiriareabrirlaactividad econdmi-
cay que lademanda por petréleo
puedarepuntar, permitiendo que
los preciosdel petroleo puedan au-
mentar durante la segunda parte
delafio”.

Siller agrego que la economia
global se vino abajo con la pande-
mia, y considerd que el problema
mas fuerte es que mientras no ha-
yarecuperacion econdmica, “los
precios del petréleo estaran ‘porel
suelo,nome atrevoadecir que ne-
gativos’ porloque de continuar asi
muchas empresas productoras de
crudo no podran seguir operando
conesosprecios”.

“Conforme cierran empresas
(petroleras) la oferta disminuye,
esoayudaaestabilizarlos precios,
pero de ahi a pensar que vamos a
regresar apreciosde 40 a50ddla-
reselbarril,estamos muylejos”, se-
fial6laanalistaenjefe de Base.

Repercusion en México

En conferenciamatutinalaagen-
cia calificadora Moody’s dijo que
no es posible cuantificar el impac-
tofinancieroquetendraelacuerdo
alcanzadopor MéxicoconlaOPEP
hace pocomas de unasemana, pa-
rareducirlaproducciéonen100mil
barriles diarios, explico la analista
paraPemex, NymiaAlmeida.

Enconferenciavirtual, Almeida
dijoqueelacuerdoqueofrecio Mé-
xico de 100 mil barriles de recorte
paralos proximos dos meses no es
unacantidadimportante,yaquees
alrededorde1porcientodelapro-
duccion total del afio, porlo que no
esalgo'dramatico’.

"Eltemadela OPEP es que esos
recortesnosonlostinicos,vanase-
guir haciendo reducciones recu-
rrentes porlos proximos dos afios
y eso pudiera tener consecuen-
ciasparatodos”, dijolaanalistade
Moody's.

Anadié que lo que se espera
con esos recortes es que ayu-
darian arecuperar los precios y
multiplicado porla produccién
diaria, tendriaunresultado mas
alto a todas las petroleras, ‘esa
eslaintencionylaesperanza’.

Sobre la situacion financiera
de Pemex, Moody'’s sefial6 que
la empresa estatal cuenta con
algunas lineas de crédito com-
prometidas.

La especialista de la califi-
cadora explicd que cuenta con
disponibilidad por aproximada-
mente 8 mil millones de dolares
que puede usar, pero esas lineas
unavez que las tome yano las
tendradisponibles.



