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LAS 
DIVISAS
AL DÍA

DIVISA .................. DÓLAR
COMPRA...............  23.05
VENTA ..................  24.55

DIVISA ..................  EURO
COMPRA...............  25.30
VENTA ..................  26.50
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Derrumbe histórico
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El petróleo West Texas Intermediate (WTI) presentó ayer un desplome histórico, al entrar por primera vez 
en cifras negativas ante una débil demanda y problemas de almacenamiento. 
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Mezcla mexicana de exportación

dólares por barril

Lunes negro petrolero hunde 
crudo mexicano a -2.37 dólares 
Crisis. En unas horas el WTI cae 308% y se cotiza en menos 40.32 dólares por barril; la falta de demanda 
acentuada por el covid-19 y la escasez de espacios para guardar el hidrocarburo, las principales razones

Por primera vez en la historia el 
petróleo llegó a precios negativos, 
cuando el West Texas Interme-
diate (WTI), que se usa como refe-
rencia para el mercado de Estados 
Unidos, tras derrumbarse 55.9 dó-
lares en unas cuantas horas, llegó 
al mínimo de menos 40.32 dólares 
por barril en los contratos de futu-
ros de mayo, indicó Reuters. 

El WTI arrastró consigo a la 
Mezcla Mexicana de Exporta-
ción (MME), ubicándose esta 
última en su mínimo histórico 
al cerrar la jornada en menos de 
2.37 dólares, una diferencia de 
16.7 dólares respecto al viernes 
pasado, cuando el tonel de crudo 
mexicano llegó a 14.35. 

De acuerdo con analistas de 
Banco BASE, normalmente el 
WTI cotiza 4 o 5 dólares por arri-
ba de la MME. 

La razón de esta caída a pre-
cios negativos es que el contra-
to de futuros para mayo del WTI 
se vence hoy y los operadores fi-
nancieros que habían adquirido 
los derechos sobre ese petróleo 
estarán obligados a recibirlo pe-
ro a falta de almacenamiento 
(por la sobreproducción mun-
dial), trataron de deshacerse de 
esos títulos a como diera lugar, 
incluso pagando por ello. 

El especialista del sector energé-
tico Ramses Pech dijo que el signi-
ficado del valor negativo es castigo 
al WTI ante la elevada incertidum-
bre del cierre de los contratos para 
entrega de los barriles de mayo, por 
la falta de almacenamiento. 

“La mezcla mexicana fue afec-
tada porque la fórmula depende 
en gran parte del WTI. El valor ne-
gativo significa que el mercado no 
quiere comprar el crudo de hoy an-
te el cierre de mayo y ante la aper-
tura de junio”, dijo Pech. 

YESHUA ORDAZ Y AGENCIAS
CIUDAD DE MÉXICO

El director de Galo Energy, Se-
vero López, aclaró que los precios 
negativos en petróleo son el costo 
entre “dejo de producir, busco al-
macenamiento o pago porque se 
lo lleven”. En sentido financiero es 
“no deshacer el forward de compra 
que vence el 21 de abril y pagar por 
renovar a otra fecha”.  

La analista independiente Ro-
sanety Barrios explicó: “Ante la ne-
cesidad de los operadores de des-
hacerse de esos barriles se llegan a 
ofrecer precios difíciles de enten-
der, como pueden ser 40 dólares 
negativos, que eso es francamente 
algo no visto”. 

De acuerdo con la ex funciona-
ria de la Secretaría de Energía, en 
esencia el petróleo en el mundo si-
gue sobrando, pues no hay deman-

El Instituto Mexicano de Eje-
cutivos de Finanzas (IMEF) 
estima que no habrá una sa-
lida cuantiosa de bonos de 
Pemex por parte de inversio-
nistas, pues se han registrado 
movimientos que han llevado 
a los instrumentos a alcanzar 
tasas de rendimiento que re-
sultan atractivas, además de 
que representan una especie 
de deuda gubernamental y 
eso es favorable.
En videoconferencia, el pre-
sidente del Comité Nacional 

de Estudios Económicos del 
IMEF, Gabriel Casillas, ex-
plicó que al observar que el 
rendimiento de los bonos de 
Pemex llegó a operar arriba 
de 12 por ciento, y ahora está 
entre 10 y 11 por ciento, impli-
ca que ha habido ventas masi-
vas de estos instrumentos.
“Fondos globales ven al bono 
de Pemex como un superbo-
no, porque es casi un guber-
namental que te está dando 
una tasa de 10 u 11 por ciento 
en dólares y esto les fascina”.

Fondos globales.
Bonos de Pemex son atractivos: IMEF

da y tampoco hay prácticamente 
donde guardar lo que se está pro-
duciendo.  

“Se trata de una reacción como 
consecuencia de la necesidad de li-
quidar, pero que detrás de eso, trae 
esta señal tan preocupante de que 
la economía todavía no tiene seña-
les de cuándo y cómo se va a recu-
perar”, explicó Barrios. 

La caída en términos porcen-
tuales de 308.43 por ciento del 
WTI o light sweet crude oil fue his-
tórica. Ante este panorama, el pre-
sidente de EU, Donald Trump, dijo 
que comprará 75 millones de barri-
les de crudo para llenar su reserva 
estratégica aprovechando la caída 
histórica de los precios.

Pero el WTI no fue el único afec-
tado, el petróleo tipo Brent, que es 
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CETES 28 DÍAS  ............  6.00%
CETES 91 DÍAS  .............  6.00%
CETES 182 DÍAS  ...........  5.88%

Cetes POR BANXICO

PEMEX  ..........................  25.57
WTI  ................................  -40.32
BRENT  ...........................  -2.37

Petróleo POR PEMEX Y REUTERS

la referencia en Europa, cayó 8.9 
por ciento para llegar a 25.57 dóla-
res por barril; en tanto que la cesta 
de la Organización de Países Ex-
portadores de Petróleo (OPEP) tu-
vo una pérdida de 38.9 por ciento. 

La caída de los precios del pe-
tróleo se deriva de la baja deman-
da provocada por la parálisis global 
del coronavirus, con lo cual existe 
una sobreoferta que sigue inun-
dando el mercado mundial. 

Banco BASE explicó que el pe-
tróleo del Mar del Norte, el Brent, 
siguió por encima de los 20 dóla-
res, lo que implica que la cotiza-
ción negativa del WTI no es refle-
jo del precio sino de un contrato 
no deseado. 

“Esta caída se desencadenó por 
una venta masiva de contratos del 
WTI que expiran este 21 de abril, y 
cuya entrega de barriles es en ma-
yo, pues los participantes de este 
mercado no tienen capacidad de 
almacenamiento para recibir los 
barriles estipulados en los contra-
tos”, explicó Gabriela Siller, direc-
tora de Análisis Económico-Fi-
nanciero de Banco BASE.  

No obstante, los contratos de 
futuros del WTI para junio sí están 
en términos positivos y se cotizan 
en alrededor de 22 dólares por ba-
rril. El problema, explicó Rosanety 
Barrios, es que en un mes vendrán 
los cierres de estos contratos (para 
junio) y “parece ser muy difícil que 
en ese periodo la situación se haya 
corregido sustancialmente, o por 

lo menos que haya señales de recu-
peración en la economía y se incre-
mente el consumo de derivados de 
petróleo”.

Factor OPEP+
El derrumbe de precios se da a 
poco más de una semana de que la 
OPEP+ alcanzó un acuerdo para 
recortar la producción en 9.7 mi-
llones de barriles diarios a partir 
de mayo.

“El ‘impacto de oferta’ por el 
colapso de (el pacto de reducción 
de bombeo) OPEP+ en marzo fue 
realmente un espejismo; es el im-
pacto en la demanda del covid-19 
el que está abrumando todo. Final-
mente, el camino para los precios 
del petróleo seguirá la senda de ese 
virus. Hasta que la demanda mues-
tre alguna señal de la vida, los pre-
cios del petróleo probablemente 
se mantendrán con soporte vital", 
señaló Avid Winans, del fondo de 
inversión PGIM de Prudential. 

En el mismo sentido, Banco 
BASE explicó que para la recupe-
ración de la demanda, “un escena-

Cinemark llega a la BMV
Las acciones de la 
cadena de cines ya se 
pueden adquirir a través 
del Sistema Internacional 
de Cotizaciones.

ESTIRA Y AFLOJA

L a matriz Coca-Cola Consolidated Inc. 
en Estados Unidos decidió que a par-
tir de ayer gocen de “permiso” laboral 

para ahorrar costos a cerca de 700 de los 17 mil tra-
bajadores que tiene. Se prevé que estas licencias es-
tén vigentes hasta el 21 de junio sin pago de salarios 
pero sí con todos los beneficios de atención médica.

El anuncio lo hizo E. Beauregarde Fisher III en 
su calidad de vicepresidente ejecutivo y consejero 
general del corporativo en un escrito enviado a la 
Securities and Exchange Commission (SEC), como 
parte de las medidas para enfrentar el impacto eco-
nómico de la pandemia de covid-19 en el negocio, 
“para ayudar a respaldar nuestra posición financie-
ra durante este tiempo de incertidumbre”.

La refresquera pagará ciento por ciento las primas 
médicas de esos empleados, que representan menos 
de 5 por ciento de la plantilla, y comentó que los traba-
jadores sin el permiso serán “elegibles para una mayor 
compensación por desempleo, sujeto a las leyes fede-

rales y estatales aplicables”.
Aquí Coca-Cola Femsa, 

que preside José Antonio 
Fernández Carbajal, en 
el informe 20F presentado 
ante la SEC, destacó que en 
respuesta al covid-19 se to-
maron medidas preventivas 
para “garantizar operacio-
nes continuas y mantener 
a nuestros equipos sanos y 

seguros. Como parte de esas medidas, hemos aconse-
jado a nuestros empleados que reduzcan las reunio-
nes grandes y aumenten el distanciamiento social, y 
hemos alentado a los empleados de oficina a trabajar 
desde casa. Además, implementamos protocolos para 
responder a cualquier caso sospechoso o diagnostica-
do de covid-19 entre nuestra fuerza laboral”.

A través de sus unidades de negocios, Femsa tie-
ne más de 295 mil empleados en 12 países. Al cierre 
de diciembre pasado tenía 52 mil 550 trabajadores 
en México y Centroamérica; se incluyen los em-
pleados de terceros distribuidores. Hasta ahora, no 
hay otros lineamientos laborales.

Cuarto de junto
Conforme se elevan los casos de coronavirus dentro 
del país, los reclamos de gobernadores por falta de 
recursos fortaleció la propuesta de revisar el actual 
Pacto Fiscal. El gobernador de Tamaulipas, Fran-
cisco García Cabeza de Vaca convocó a la Federa-
ción a crear los mecanismos necesarios para un diá-
logo respetuoso que analice el tema, ya que el actual 
esquema data de hace 40 años y es poco equitativo. 
Se agendará, no lo dude. _

jesus.rangel@milenio.com

Trabajadores de
Coca-Cola en covid-19

J. JESÚS
RANGEL M.

Para ahorrar costos, 
la refresquera dio 
“permiso” laboral 

a 700 de los 17 mil 
empleados en EUNo es posible cuan-

tifi car el impacto 
fi nanciero del acuer-
do de recorte en Mé-
xico: Moody’s  

rio es que continúe disminuyendo 
la tasa de contagios, lo que permi-
tiría reabrir la actividad económi-
ca y que la demanda por petróleo 
pueda repuntar, permitiendo que 
los precios del petróleo puedan au-
mentar durante la segunda parte 
del año". 

Siller agregó que la economía 
global se vino abajo con la pande-
mia, y consideró que el problema 
más fuerte es que mientras no ha-
ya recuperación económica, “los 
precios del petróleo estarán ‘por el 
suelo, no me atrevo a decir que ne-
gativos’ por lo que de continuar así 
muchas empresas productoras de 
crudo no podrán seguir operando 
con esos precios”. 

“Conforme cierran empresas 
(petroleras) la oferta disminuye, 
eso ayuda a estabilizar los precios, 
pero de ahí a pensar que vamos a 
regresar a precios de 40 a 50 dóla-
res el barril, estamos muy lejos", se-
ñaló la analista en jefe de Base. 

Repercusión en México
En conferencia matutina la agen-
cia calificadora Moody’s dijo que 
no es posible cuantificar el impac-
to financiero que tendrá el acuerdo 
alcanzado por México con la OPEP 
hace poco más de una semana, pa-
ra reducir la producción en 100 mil 
barriles diarios, explicó la analista 
para Pemex, Nymia Almeida. 

En conferencia virtual, Almeida 
dijo que el acuerdo que ofreció Mé-
xico de 100 mil barriles de recorte 
para los próximos dos meses no es 
una cantidad importante, ya que es 
alrededor de 1 por ciento de la pro-
ducción total del año, por lo que no 
es algo 'dramático'. 

"El tema de la OPEP es que esos 
recortes no son los únicos, van a se-
guir haciendo reducciones recu-
rrentes por los próximos dos años 
y eso pudiera tener consecuen-
cias para todos", dijo la analista de 
Moody's.

Añadió que lo que se espera 
con esos recortes es que ayu-
darían a recuperar los precios y 
multiplicado por la producción 
diaria, tendría un resultado más 
alto a todas las petroleras, ‘esa 
es la intención y la esperanza’. 

Sobre la situación financiera 
de Pemex, Moody's señaló que 
la empresa estatal cuenta con 
algunas líneas de crédito com-
prometidas.

La especialista de la califi-
cadora explicó que cuenta con 
disponibilidad por aproximada-
mente 8 mil millones de dólares 
que puede usar, pero esas líneas 
una vez que las tome ya no las 
tendrá disponibles. _

Gabriela Siller
Economista en jefe de Banco BASE

“Esta caída se 
desencadenó 
por una venta 
masiva de con-

tratos del WTI que expiran 
este 21 de abril”

Ramses Pech
Especialista en energía

“La mezcla 
mexicana fue 
afectada por-
que la fórmula 

depende en gran parte del 
WTI”

Severo López
Socio y Director de Galo Energy

“No deshacer 
el forward de 
compra que 
vence el 21 de 

abril y pagar por renovar a 
otra fecha”

Nymia Almeida
Analista para Pemex de Moody’s

“Esos recortes 
no son los úni-
cos, van a seguir 
haciendo re-

ducciones recurrentes por 
los próximos dos años”

CARA A CARA


