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Apenas el vier
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|6n para dejarla en -
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FOTO EE: ERIC LUGO

Conserva fortalezas crediticias

[ Las fortalezas

o AUn tiene un
porcentaje
de deuda
manejable en
comparacion
con el PIB.

9 No hay

desbalances

Grado de inversion de México, sin
riesgo en mediano plazo: Moody’s

En especifico, indicé que la perspec-

® la perspectiva Negativa capta el limitado

econémicos tiva Negativa de la calificacion soberana
considerables. eSﬂmU|O ﬁSCCI' que estd Op“cg ndo el gob]erno estan captando el limitado estimulo fis-
9 El Banco de ) o cal que est4 aplicando el gobierno actual
México se en la emergencia sanitaria alasempresas y trabajadores en la emer -

percibe como

una institucion

auténoma.
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El principal
problema que
tiene México a
nivel financiero es
que, al menos, hay
tres objetivos de

politicas publicas
no consistentes:
austeridad fiscal,
apoyo a Pemex

y programas de
transferencia social.

México no perderd el grado de inver-
sién en el mediano plazo, pues conser-
vaaun tres fortalezas crediticias: un nivel
de deuda publica manejable, una econo-
mia diversificada y un banco central in-
dependiente que ancla los riesgos finan-
cieros, advirtid la analista soberana para
México en Moody’s, Ariane Ortiz Bollin.

Destaco que a diferencia de otros pai-
ses que perdieron el grado de inversion,
México no tiene grandes desbalances
macroeconémicos, ni tiene una impor-
tante dependencia del capital extranjero.

Pero si es cierto que han aumentado
las presiones fiscales para el soberano que
antes compensaban la limitada institucio-
nalidad que le caracteriza de siempre, y se
han agregado inconsistencias en elmane-
jo de politicas publicas que no dan certeza
favorable ala inversion.

En conferencia de prensa remota, evi-
denci6 que la perspectiva Negativa que
mantiene la calificacion soberana de Mé-
Xico, indica que puede venir un nuevo re-
corte que dejaria lanotaen “Baa2”, que es
dos niveles arriba del grado de inversion.

Destaco que el horizonte de tiempo en
el que operan la calificaciones es de 12 a
18 meses, por lo que consignd que si no
se presenta un evento que modifique ra-
dicalmente la situacion financiera y fiscal
de México, seria hasta dentro de un afio
cuando revisarian la nota de México.

Reaccion de México

al Covid-19, captada

La analista soberana precis6 que en la
agencia estdn siendo muy mesurados con
sus decisiones crediticias para los paises
ante la emergencia del Covid-19, pero en
el caso de México ya se tenfa antecedente
de presiones fiscales y cambios en 1a ins-
titucionalidad que estaban presionando
su calificacion.

gencia sanitaria.

Destacd que otros paises, pares de Mé-
xico, como Per, estan aplicando esti-
mulos fiscales que superan 7 puntos del
Producto Interno Bruto (PIB) mientras
el de México apenas se acercaa 0.6% del
producto mexicano.

Este hecho genera mds presion sobre
la recuperacién econémica una vez que
termine la emergencia sanitaria y anti-
cipa que hay un riesgo a la baja sobre su
expectativa del PIB que ahora se encuen-
tra en 3.7% negativa para este afo, y un
avance de 0.9% para el 2021.

Politicas publicas no consistentes
De acuerdo con la analista, el principal
problema que tiene México a nivel finan-
ciero es que, al menos, hay tres objetivos
de politicas publicas no consistentes: aus-
teridad fiscal, apoyo a Pemex y los progra-
mas de transferencia social.

Los tres objetivos han convivido en
franca tension desde hace meses, acoto, y
no es posible sostenerlos sin que se afecten
en el contexto de contraccion econdmica.

Para revertir el

recorte de calificacién

Apenas el viernes 18 de abril, Moody’s
recorto la calificaciéon de México en un
escalon para dejarla en “Baal” con pers-
pectiva Negativa. Con esta accion, que-
da la nota crediticia de México tres ni-
veles arriba del grado de inversion, pero
con una de tres posibilidades de sufrir un
NUEVO recorte.

El ajuste se debio al deterioro de las
perspectivas de crecimiento a mediano
plazo, ala situacion financiera y operati-
va de Pemex y al marco de politicas pu-
blicas y la capacidad institucional.

Moody’s prevé que este afio el PIB de
México se contraiga 3.7% para tener un
crecimiento de 0.9% en el 2021.



