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Tercera llamada: desplome
petroleroy baja de la calificacion

1 dia de ayer se conocera
E como el “Lunes Negro

cuando se desfondd el
mercado petrolero mundial”.
Esto debido a que el precio de
este energético llegd a cotizarse
en términos negativos, es decir
que los compradores no paga-
ban por el barril del petrdleo,
sino que recibian dinero por
llevarse este producto. Hubo
cotizaciones durante el dia
que fueron inferiores a los -25
délares, lo cual es una obvia
anormalidad, causada por la
insuficiencia para guardar este
producto, al mismo tiempo de
que no es sencillo ni barato ce-
rrar los pozos del energético.
Esto después de que llegé a coti-
zarse por arriba de los 100 déla-
res el barril hace algunos afios.

Esto provocara que produc-

tores con altos costos de extrac-
cién y transporte, como es el
caso de pequefios productores
del sury centro de los Estados
Unidos, dejaran de producir
petrdleo en las siguientes se-
manas, al no ser empresas renta-
bles, lo que ayudard a estabilizar
los precios en niveles positivos,
aunque todavia muy bajos.
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Las causas inmediatas que
provocaron este desplome de
los precios se conoceran en los
siguientes dias, que pueden
ser una venta masiva de algun

importante productor o cono-
cer el elevado niimero de des-
empleados en Estados Unidos,
el impacto provocado porque
México no quiso absorber la
disminucién de los 400 mil ba-
rriles diarios de su produccién
de petrdleo que se le pidieron o
alguna otra razén. Sin embargo,
es clara la causa inmediata de
esta anormalidad, que es la
fuerte contraccién de la econo-
mia mundial, lo que a suvez ha
provocado la caida en las com-
pras del energético.

Un efecto de este desplome en
el mercado petrolero sera que
las empresas del sector tendran
problemas en los siguientes me-
ses e incluso afios, para poder
cumplir con las obligaciones a
sus proveedores y acreedores.
Por lo mismo, habra reduccio-
nes adicionales en sus califica-
ciones crediticias y se tendran
quiebras de algunas de las em-
presas. Esto se reflejara en que
tendran problemas para obtener
financiamiento y poder realizar
la reestructura de sus créditos.
Posteriormente, los diversos
bancos que financiaron a estos
productores tendrdn que reco-

nocer esta cartera vencida, con
las consecuentes pérdidas en el
sector bancario.

Como un efecto indirecto
estardn las presiones a los go-
biernos que obtienen una parte
importante de sus ingresos de
petrdleo. Entre estos casos se
encuentran Colombia, Ecuador,
Rusia, varios de los paises de
Medio Oriente y, por supuesto,
México.

Hay que recordar que nuestro
pais ya habia tenido presiones
y una ligera baja en su califica-
cién en los meses pasados. Por
lo mismo existia la creencia en
los mercados financieros de
que si no hacia cambios en sus
politicas econdmicas seria in-
evitable una reducciéon mayor.
Finalmente, la semana pasada
Moody s decidié bajar por pri-
mera vez la calificacién sobe-
rana, aunque solo en un nivel (a
Baal), aunque sigue con grado
de inversion, y la de Pemex
la puso en nivel especulativo
(Ba2).

Con esta reduccion a la em-
presa petrolera mexicana, ya
son dos de las tres grandes cali-
ficadoras internacionales que la
tienen en grado especulativo, lo
que en las disposiciones de un
gran numero de paises su deuda
deja de ser elegible para estar
dentro de los grandes fondos de
inversion. Con esto se trata de
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evitar que los ahorradores con
menor conocimiento financiero
tengan sus recursos deposita-
dos en inversiones de elevado
riesgo.

Un primer impacto serd que
los bonos de deuda de esta em-
presa deberan de pagar una
mayor tasa de interés, lo que
elevara su servicio financiero,
reduciendo asi su rentabilidad
y en este caso, incrementando
sus pérdidas. El gobierno de-
bera de incrementar su apoyo
alamisma, lo que le reducird
los recursos para otros fines y
programas.

En conclusion, las finanzas
publicas mexicanas estardn so-
metidas a muy fuertes presiones
en los siguientes trimestres e
incluso afios. Habra que realizar
un extraordinario esfuerzo para
evitar una reduccién de la califi-
cacion soberana de México y asi
evitar que pierda el grado de in-
version. De no lograrlo se podria
tener una grave crisis financiera
y econémica en nuestro pais,
mayor que la actual.

“Habra que realizar
un extraordinario
esfuerzo para evitar
unareduccion de la
calificacion”
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