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AFECTARAN SU RENTABILIDAD: MOODY’S

Minusvalias en
Afore seguiran en
proximos meses

BRAULIO CARBAJAL

En el primer trimestre, las Ad-
ministradoras de Fondos para el
Retiro (Afore) tuvieron fuertes
minusvalias a consecuencia de la
incertidumbre por la pandemia de
Covid-19, situacién que seguird en
abril y en los meses siguientes, lo
que al mismo tiempo impactara en
su rentabilidad, advirtié Moody’s.

En un reporte, la calificadora de
riesgo crediticio sefialé que la baja
en los activos de los trabajadores
que administran las Afore debilita-
ra la calidad y el nivel de ingresos
que obtienen éstas. Considera que
las administradoras més afectadas
seran las mas pequenas del siste-
ma, como Afore Azteca, Inbursa,
Invercap y Principal.

Las 10 que operan en el Sistema
de Ahorro para el Retiro (SAR) ob-
tienen sus ingresos de una comision
anual promedio de 0.90 por ciento
que cobran sobre el monto del aho-
rro administrado, que es de casi 4
billones de pesos.

Para Moody’s, los rendimientos
histéricos que han dado las Afore
a los trabajadores han sido relati-
vamente buenos y esta ltima baja
en el saldo total no tendra un efecto
material en su fundamental calidad
crediticia en este momento.

Sin embargo, advirtié que mas
pérdidas podrian poner a prueba
la percepcién publica de la capaci-
dad de las Afore para administrar

fondos de pensiones, lo que puede
presionar para que bajen sus comi-
sionesy perjudicar mas su rentabili-
dad. Durante 2019 las Afore dieron
rendimientos a los trabajadores por
alrededor de 480 millones de pesos;
en febrero reportaron una minus-
valia de 26 millones de pesos, y en
marzo crecieron a 158 mil millones.

Segiin Moody’s, el efecto del Co-
vid-19 en la economia mexicana,
en especial los niveles més altos de
desempleo, reduciré las entradas
de fondosy limitara los recursos de
pensiones. Las Afore suelen gene-
rar efectivo con las entradas de las
contribuciones obligatorias de los
trabajadores, pero el aumento del
desempleo las reducira.

“En marzo, unos 350 mil traba-
jadores perdieron sus empleos en
México a causa de la pandemia y
esperamos pérdidas de empleos
adicionales en los préximos meses
mientras las 6rdenes de quedarse
en casa estén vigentes”, sefalo.
Otro punto importante que afecta-
ra el rendimiento de las Afore sera
el alza en los retiros por desempleo,
dado que al haber menos dinero pa-
ra administrar, los ingresos por co-
misiones también serdn menores.

En 2019 los mexicanos retiraron
de sus cuentas individuales para el
retiro un monto histérico de 12 mil
millones de pesos, cantidad que,
segun especialistas, serd superada
este afio ante la importante canti-
dad de empleos que se perderin por
la crisis econémica.





