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Ante la falta  
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C uando la Ciudad de México 
fue azotada por el terremoto de 
1985 y el gobierno federal no fue 
capaz de responder al tamaño de 
la emergencia, la ciudadanía se 

organizó para salir de esos tiempos difíciles. 
Hoy estamos ante una emergencia sanitaria 

que alcanza a todo el país, junto con el resto del 
planeta, y una vez más el gobierno federal se ve 
rebasado, paralizado e incapaz de responder.

Hoy no estamos levantando escombros. Hoy, 
el taquero prepara los de pastor para regalarlos 
a quien no tenga que comer, las costureras fa-
brican cubrebocas que después reparten afuera 
de hospitales, un mariachi lleva serenata a los 
médicos de un hospital. 

En fin, ahí está esa fuerza de los mexicanos 
presente, porque su gobierno no está.

Pero es de tal tamaño el reto que enfrenta la 
humanidad que hace falta mucho más que el al-
truismo desorganizado de la sociedad civil. Ha-
ce falta que las estructuras de gobierno se pon-
gan a la altura del reto y asuman un liderazgo 
que ellos pidieron en sus campañas electorales. 

No hay, siquiera, la capacidad de ordenar 
los mensajes en materia sanitaria. Los expertos 
en salud decretan la fase 3 de la pandemia y en 
la misma conferencia anuncian una fecha arbi-
traria e ilógica de regreso a clases.

Y en la parte económica, ni hablar. El presi-
dente usa toda la atención que se le debe pres-
tar a un mandatario en medio de la crisis, en su 
conferencia mañanera, para atacar a los me-
dios de comunicación y de paso anunciar que 
su gran plan económico es hacer lo mismo.

Dejar sin aguinaldo y con una reducción de 
sueldo a un grupo de burócratas ya previamen-
te castigados en sus ingresos es el gran plan. Es-
to y seguir con sus mismos planes de gasto inúti-
les y faraónicos como su “central avionera” en 
la base militar de Santa Lucía, su refinería en Ta-
basco y el tren que pasa también por Tabasco. 

Los mercados ya no se llaman a la decep-
ción, porque ya descontaron que no hay mane-
ra de contar con el gobierno de la 4T para evi-
tar que este país se hunda en la peor recesión 
de su historia: por Covid-19, la crisis económi-
ca mundial y la inacción del gobierno federal. 

Pero ante la falta de gobierno, la Junta de 
Gobierno del Banco de México (Banxico) sacó 
la cara por la economía mexicana.  

El quantitative easing a la mexicana que pre-
sentó el Banxico, de la mano de una baja de 
50 puntos base a la tasa referencial, permiten 
que el sistema financiero y muchas empresas 
tengan ese aceite de liquidez necesario para 
que la economía cuente con esos recursos de 
supervivencia. 

A esta medida le vamos a entender el res-
to de los ciudadanos cuando el sistema banca-
rio ponga a disposición de sus clientes recur-
sos crediticios a tasas bajas y en condiciones 
preferentes. 

Esta medida, desde la autonomía del ban-
co central, es un verdadero programa de resca-
te en medio de la emergencia. Uno de miles de 
millones de pesos, que impulsa la autoridad mo-
netaria ante la ausencia de planes fiscales de un 
gobierno que no está.

Moody’s prevé que el sector presente dificultades

Perspectiva Negativa  
para siete aseguradoras

La calificadora Moody’s revisó la pers-
pectiva de siete aseguradoras en México de 
 Estable a Negativa, ante el recorte a la cali-
ficación soberana del país que realizó la se-
mana pasada.

Las aseguradoras, cuya perspecti-
va ahora es Negativa, son Coface, Chubb 
Fianzas Monterrey, Liberty Fianzas, Ase-
guradora Insurgentes, Aseguradora Aser-
ta, Plan Seguro y Seguros Sura.

“El cambio de perspectiva a Negati-
va desde Estable de estas entidades refle-
ja la estrecha vinculación entre sus perfi-
les crediticios y el del soberano, tomando 
en cuenta principalmente sus exposiciones 
directas e indirectas a activos soberanos, 
además de otras inversiones correlaciona-
das con el soberano”.

Moody’s hizo énfasis en Coface, la cual 
ofrece seguros de crédito, ya que es la com-
pañía más expuesta a un impacto negativo, 
debido al deterioro de la actividad económi-
ca de México, dada la naturaleza altamente 
cíclica del seguro de crédito.

Añadió que un mayor deterioro de la cali-
ficación soberana de México —la cual se en-
cuentra en “Baa1”, con perspectiva Nega-
tiva— y del entorno operativo del mercado 
asegurador ejercería presión a la baja sobre 

las calificaciones de las compañías que, hasta 
el momento, se mantienen.

“Estas aseguradoras tienen mayor sensi-
bilidad a una posible baja del soberano que 
otros créditos con fundamentos intrínsecos 
más débiles, porque sus perfiles de crédito 
intrínsecos son relativamente fuertes en 
comparación con el soberano, lo que indica 
que una baja del soberano probablemente 
arrastrará sus perfiles crediticios a la baja”.

La agencia prevé que el sector asegura-
dor mexicano presente dificultades en su 
crecimiento, lo que podría afectar su ren-
tabilidad y generación de capital.

Ante la revisión, Moody’s refirió que es 
poco probable que se produzca un alza en 
la calificación de estas aseguradoras da-
da la perspectiva Negativa. Sin embargo, 
hay factores que podrían estabilizar dicha 
perspectiva. Entre éstos están el cambio en 
la perspectiva de la nota soberana de Méxi-
co a Estable; una mejora del nivel de capi-
tal y rentabilidad de las aseguradoras y una 
mejora sustancial y consistente en el perfil 
de negocios y las fuentes internacionales de 
ingresos de las compañías.

Advirtió que hay factores que podrían 
conducir a una baja en la nota de estas 
compañías, como una baja en la nota so-
berana de México, un mayor deterioro del 
entorno operativo y económico del país, 
un deterioro en la calidad de los activos, 
la rentabilidad o el nivel de capital de las 
compañías.

Coface Seguro de 
Crédito México 

“Baa1”/”Aa1”

Chubb Fianzas 
Monterrey, 

Aseguradora  
de Caución 

“Baa1”/”Aa1”

Liberty Fianzas  
“Baa1”/”Aa1”

Aseguradora 
Insurgentes, Grupo 
Financiero Aserta 
“Baa2”/”Aa2”

Aseguradora Aserta 
“Baa2”/”Aa2”

Plan Seguro  
“Baa3”/”Aa3”

Seguros Sura  
“Baa3”/”Aa3”

El mes pasado, 
Fitch revisó a 
Negativa la 
perspectiva del 
sector asegurador 
mexicano, 
mientras que 
la calificadora 
Standard & 
Poor’s recortó la 
calificación de 
seis aseguradoras 
mexicanas.

Calificaciones de 
las aseguradoras 
(escala global/
escala nacional):
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Cinco instituciones comerciales y tres de desarrollo, las afectadas

Moody’s rebaja calificación 
crediticia a bancos y al IPAB
 •El movimiento 

está en línea con 
el recorte de la 
nota soberana 
de México
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En línea con la baja de la calificación de la 
deuda soberana de México, ahora Moody’s 
bajó a “Baa1” desde “A3” las calificaciones 
de deuda, de depósitos y de emisor de lar-
go plazo en escala global, moneda local y 
extranjera de BBVA, Banorte, Santander, 
Citibanamex y HSBC. Hizo lo mismo con 
los bancos de desarrollo: Banobras, Nafin, 
Bancomext, además del IPAB.

En la misma acción, Moody’s afirmó las 
calificaciones “Aaa.mx/MX-1” de largo y 
corto plazo en escala nacional de México 
de BBVA, Banorte, Santander México, Citi-
banamex, HSBC México, Banobras, Nafin, 
Bancomext y del IPAB.

La perspectiva de las calificaciones de 
BBVA, Banorte, Santander México, Bano-
bras, Nafin, Bancomext y del IPAB sigue 
siendo Negativa. En tanto, las de Citiba-
namex y HSBC México cambiaron a Esta-
ble desde Negativa.

La agencia detalló que esta baja está en 
línea con la baja de la nota soberana de 
México a “Baa1” desde “A3”, debido al de-
bilitamiento significativo de las perspecti-
vas de crecimiento económico de mediano 
plazo; al continuo deterioro de la posición 
financiera y operativa de Petróleos Mexi-
canos (Pemex) que afecta la fortaleza fis-
cal del soberano y al deterioro del mar-
co de políticas públicas y en la capacidad 
institucional. 

“Las acciones de calificación reflejan 

la alta interrelación entre las calificacio-
nes de los bancos mexicanos y las del so-
berano a través de tenencias de bonos del 
gobierno con fines de liquidez o de présta-
mos a empresas estatales o gobiernos loca-
les y regionales que se benefician de flujos 
de efectivo del gobierno federal”, detalló.

Añadió: “Además, la propagación 
global del coronavirus está dando lu-
gar a choques simultáneos en oferta y 
demanda”.

Consideró que el brote de coronavirus 
tendrá un impacto negativo directo en la 
calidad de los activos y la rentabilidad de 
los bancos, en algunos casos de manera 
pronunciada, por ejemplo, en el caso de 
los bancos no diversificados con gran ex-
posición a sectores de alto riesgo y las pe-
queñas y medianas empresas.

Moody’s también bajó sus supuestos de 
apoyo del gobierno a altos, desde muy al-
tos, los cuales son incorporados en las ca-
lificaciones crediticias de la banca múlti-
ple mexicana, para reflejar la postura de 
austeridad fiscal del gobierno mexicano, 
lo que podría mostrar menor disposición 
para brindar apoyo a entidades privadas. 

La opinión de la agencia también es-
tá respaldada por su expectativa de que el 
apoyo del gobierno federal mexicano sería 
proporcionado, si fuera necesario, en pri-
mer lugar, a los bancos de desarrollo, que 
se benefician de apoyo estatutario y tienen 
mandatos relevantes de políticas públicas 
(Banobras, Nafin y Bancomext), y a em-
presas estatales, tales como Pemex.

El brote de coro-
navirus tendrá un 
impacto negativo di-
recto en la calidad 
de los activos y la 
rentabilidad de los 
bancos. foto: gilberto 
marquina


