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Alerta del dia

Hoy el Inegi publi-
ca el IGAE a febrero
en México. En Esto-
dos Unidos se dardn
a conocer las érde-
nes de bienes dura-
deros a marzoy la
confianza del consu-
midor a abril, indica-
dor elaborado por
la Universidad de
Michigan.

Claudia Tejeda

claudia.tejeda@eleconomisia.mx

El deterioro en las condiciones ma-
croecondmicas a nivel global, la caida
en los precios de las materias primas y la
volatilidad en los mercados por la pan-
demia del Covid-19 han presionado los
perfiles crediticios de grandes corpora-
tivos en el mundo.

Tan sdlo en el primer trimestre del
ano, la zona de cruce, conformada por
aquellas firmas en el limite entre el grado
de inversion y el especulativo, aumento
a 96, unrécord historico, con 26 mas que
al cierre del 2019.

El productor mexicano de electrodo-
mésticos Mabe, cuya calificacion de su
deuda es “Baa3” es parte de estas em-
presas llamadas por Moody’s potencia-
les dngeles caidos, pues estdn apenas a
uno odos escalones de perder el gradode
inversion en sus calificaciones de deuda.
La empresa recientemente fue objeto de
un cambio de perspectiva de Estable a
Negativa.

Esto, “reflejando nuestras expecta-
tivas de que los bienes de consumo du-
rables sean perjudicados por la pande-
mia del nuevo coronavirus que afectard
el crecimiento econdémicoy la confianza
del consumidor”, dijo Moody’s.

El andlisis realizado para el primer tri-
mestre del afio inclufa a Petrdleos Mexi-
canos (Pemex), a la que la semana pa-
sada Moody’s recorto su calificacion
a “Baa2” desde “Baa3” y mantuvo su
perspectiva Negativa, dejandola en gra-
do especulativo.

“Los niveles de deuda de empresas no
estadounidenses (en esta situacion)dis-
minuirdn el siguiente trimestre, ya que
Pemex y sus 166,000 millones de ddla-
res en deuda salieron de 1a zona, ya que
fue ajustada su calificacion en abril del
20207, detalld 1a agencia.

Estas empresas que podrian caer en
desgracia tienen en conjunto deuda por
593,000 millones de ddlares (mdd) al
primer trimestre del 20, en comparacion
con 341,000 mdd al cierre del 2019 y mds
del doble del promedio de los ultimos
cuatro afos, que fue de 275,000 mdd.

“El incremento es principalmen-
te atribuible a General Motors (‘Baa3’
con posibles revisiones a la baja), asi co-
mo Kraft Heinz Foods Company (‘Baa3’
con perspectiva Negativa), cada una con
deuda por 29,000 millones de délares,
que entraron a la zona con Delta Air Li-
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Las firmas con una nota en el limite entre el grado de inversiény el especulativo

llegaron a @6 en el primer trimestre del 2020, 26 mas que al cierre del 201 9; la

mexicana Mabe estd en esta dreay Pemexya quedd excluida

nes (‘Baa3’ con posible revision alabaja)
ysus 22,000 millones de délares en deu-
da”, sefialaron los analistas.

En contraste, otras 20 empresas con-
sideradas “potenciales estrellas en as-
censo”, que podrian salir del grado es-
peculativo, tenfan acumulado en deuda
160,000 millones de dolares en los pri-
meros tres meses del afio.

Hay firmas mexicanas que toda-
via estan lejos del grado especulativo y
han sido revisadas recientemente por
Moody’s. A Telmex le modificd su pers-
pectiva a Negativa desde Estable, y en el
mismo caso estd Arca Continental. EStos
cambios son consecuencia de la baja de
las calificaciones del gobierno local.

Evitard nueva crisis de deuda

El BCE aceptara
angeles caidos
como colateral

EL BANCO Central Europeo (BCE)
haré todo lo que esté en sus manos
para mantener los diferenciales de
la deuda de los distintos paises, las
famosas primas de riesgo, en nive-
les razonables para “garantizar la

correcta transmisién de la politica
monetaria” y evitar, en definitiva,
una nueva crisis de deuda.

El diario briténico Financial Times
(FT) publicé que el BCE consiguié cal-
mar los dnimos con su Programa de
Compras de Emergencia Pandémi-
ca (PEPP), 750,000 millones de eu-
ros en adquisiciones de bonos con to-
tal flexibilidad para atajar la subida
descontrolada de los intereses de la
deuda de los paises periféricos. Sin
embargo, sus efectos empiezan a di-
luirse y la autoridad monetaria ha to-
mado nuevas medidas.

Se lee en el FT que los miembros
del Consejo de Gobierno se reunie-
ron ayer en una cita extraordinaria
—cuando queda casi una semana
para su cumbre de politica moneta-
ria— y anunciaron que aceptardn bo-
nos cuyo rating pierda el grado de
inversién como colateral de la banca,
los llamados dngeles caidos.

La medida estard vigente hasta
septiembre del 2021 y tiene condi-
ciones: los titulos deben haber tenido
una calificacién crediticia de al me-
nos “BBB-", el limite antes de caer en
el grado especulativo, con fecha del
7 de abril.

Con este movimiento, el BCE se

quita de en medio las posibles distor-
siones en su operativa que puedan
causar las rebajas de calificacién cre-
diticia de las principales agencias de
rating como consecuencia de la crisis
del coronavirus.

Baja en el rating

Detrds de esta decisién se encuentra
la posibilidad de que el parén econé-
mico provoque una rebaja en el ra-
ting de algunos paises de la regién,
lo que apartaria a sus bancos de uti-
lizar la deuda soberana que ya tie-
nen en sus balances como contrapar-
te para acceder a la barra libre de
liquidez del banco central.

La medida arroja calma a un mer-
cado de deuda tensionado. Segin
los datos de Bank of America Merrill
Lynch, el volumen de deuda que pue-
de convertirse en dngel caido ascien-
de hasta casi 500,000 millones de
ddlares.

Ademds de haber tenido rating
con grado de inversién antes del 7
de abril, las rebajas de calificacién
crediticia no podrdn hundir la nota
de la deuda por debajo de “BB”. Pa-
ra las titulizaciones, a las que antes
exigia una calificacién de “A-, el Ii-
mite serd de “BB+". (Redaccidn)



