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Las estimaciones del FMI sobre el comportamien-
to de la economía mundial, dadas a conocer la 
semana pasada, advierten que estamos entran-
do en una recesión de magnitud similar a la de 
1929. Recordemos que en el periodo que va 

de 1929 a 1933 el gobierno norteamericano, del 
presidente Herbert Hoover, realizó una política 
económica dañina con siete paquetes arancelarios 
y devaluaciones, con resultados nefastos. El comer-
cio mundial se redujo a 30% y la humanidad prós-
pera se arruinó.

Franklin D. Roosevelt llega en 1933 como pre-
sidente de EU e inicia una política expansiva de gas-
to en obras públicas denominada Nuevo Trato, para 
dar empleos a los desocupados. Posteriormente, en 
1941 entra su país en la Segunda Guerra Mundial.

El crecimiento económico o lo contrario modifica la 
cotidianidad. Hoy la pandemia se cruza con el estan-
camiento. Con las cifras del FMI en su pronóstico pa-
ra este año, todos los países importantes ya están en 
recesión: EU con -5.9%; la zona euro, con -7.5%; Ca-
nadá, -6.2%; China baja de un promedio de 8% en 
los últimos años a 1.9% para este año; India, que ha 
tenido tasas históricas de crecimiento de 9%, cae a 
1.2%; Brasil, -5.3%, y México, -6.6 por ciento.

El FMI reconoce que si se encuentra la vacuna las 
expectativas pueden mejorar. Independientemente de 
ello, la recomendación del FMI es aplicar una rápida 
y consistente política de gasto público que propicie la 
recuperación. O sea, hay que gastar más para elevar 
la demanda de bienes y servicios.

Tenía razón Keynes cuando decía:"Lo inevitable 
no ocurre nunca; lo inesperado, siempre". ¿Quién iba 
a pensar que esta pandemia que surgió apenas hace 
poco iba a desestabilizar la política, la economía y a 
la población mundial? Y con ello, el contagio de emo-
ciones negativas, que se suceden en cadena y son di-
fíciles de evitar.

También la novedad es que con la llegada del 
neoliberalismo la política de mayor gasto público 
fue estigmatizada como dañina porque puede tener 
efectos inflacionarios. Y ella fue sustituida por la po-
lítica monetaria con tasas de interés bajas para au-
mentar la inversión y limitar los costos del endeuda-
miento y por el apoyo a los bancos privados para 
prestar.

Pero ahora estos instrumentos son insuficientes. La 
cuestión es que con la emergencia se necesita de una 
combinación de medidas. La economía es una caja 
de herramientas y hay que usarlas.

Tampoco es miel sobre hojuelas. Japón ha tenido 
20 años de estancamiento y a finales del año pasado 
abrieron el grifo del gasto público, con 110,000 mi-
llones de euros adicionales para superar el anémico 
crecimiento económico del país. A pesar de ello, la 
estimación para este año es de -5.2 por ciento.

Para México, el FMI hace un análisis cuidadoso y 
propone un mayor gasto público para neutralizar los 
efectos negativos de la pandemia en la economía. 
Asimismo, para hacer frente a los efectos coyuntura-
les perniciosos que tanto la economía norteamerica-
na como la canadiense tienen sobre México, por sus 
interdependencias industriales y exportadoras.

Ello se suma a las consecuencias de una menor in-
versión pública y privada, el colapso del turismo, la 
caída del precio del petróleo y el menor flujo de reme-
sas, que son fuente de ingresos para la economía fa-
miliar en las zonas rurales del país.

Estamos viviendo circunstancias de verdadera tra-
gedia en donde se juntan el pasado, que es memoria, 
el presente, que es agobio, y el futuro, que es deseo.

Instituciones de nicho serán las más beneficiadas: Moody’s

Medidas del Banxico respaldarán 
liquidez y márgenes de los bancos
 • Las acciones anunciadas tanto por el banco central como  
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Para la agencia calificadora Moody’s, las 
medidas anunciadas la semana pasada por 
el Banco de México (Banxico) para apoyar 
la operación del sistema financiero ante la 
contingencia sanitaria beneficiarán a los 
bancos con una mayor liquidez, además 
de que la baja de tasa les dará mayor mar-
gen para enfrentar la situación.

En un reporte, destacó que los bancos 
de menor tamaño o que atienden nichos 
específicos serán de los más beneficiados.

“Los bancos se beneficiarán de una 
mayor liquidez y financiamiento a las 
nuevas tasas de interés de referencia más 
bajas, lo que ayudará a sus márgenes a 
medida que refinancian préstamos con 
micro, pequeñas y medianas empresas 
(mipymes) en un entorno operativo más 
débil”, expuso.

Moody’s detalló que bancos comer-
ciales con las mayores exposiciones a las 
pymes como son ABC Capital, Banco Fin-
terra y Banco Inmobiliario Mexicano, cu-
yas tasas de financiamiento a febrero pa-
sado promediaron más de 300 puntos 
base por encima de la nueva tasa, podrían 
beneficiarse más, lo mismo que los pres-
tamistas de consumo que son vulnerables 
a la disminución de la actividad comercial.

Incentivos para prestar
La calificadora recordó que el pasado 21 de 
abril el Banxico, además de bajar su tasa 
de referencia en 50 puntos base a 6.00%, 
anunció un paquete de medidas para dar 
liquidez al sistema financiero por hasta 
750,000 millones de pesos.

Entre estas medidas destacan: finan-
ciamiento para individuos y mipymes 
afectados por la pandemia, una gama más 
amplia de valores en la ventana de des-
cuento del Banxico, valores corporativos 
con calificaciones más bajas, y el permi-
so para que los bancos de desarrollo acce-
dan a éstos.

Recordó que el financiamiento para in-
dividuos y mipymes tendrán vencimien-
tos de 18 a 24 meses a la nueva tasa de 6%, 
y otro programa que proporcionará finan-
ciamiento garantizado por préstamos cor-
porativos existentes.

Moody’s consideró que con ello, si bien 
los bancos pedirán prestado de la ventana 
de descuento y prestarán las mismas can-
tidades a las mipymes a mejores tasas, lo 
que aumentaría los márgenes, es incier-
to si otorgarán préstamos a este sector du-
rante la pandemia.

De igual forma, expuso que permitir el 
acceso a los bancos de desarrollo a la fa-
cilidad de liquidez adicional ordinaria del 
Banxico, les permitirá proporcionar fi-
nanciamiento anticíclico , mientras se ad-
hieren a las estrictas medidas de austeri-
dad fiscal del gobierno.

Por su parte, la nueva ventana de des-
cuento para valores corporativos de mayor 

calificación beneficiaría principalmente a 
bancos pequeños y medianos, mientras 
que los grandes se beneficiarían en me-
nor medida porque mantienen la mayoría 
de sus activos líquidos en activos relacio-
nados con el gobierno o efectivo y equiva-
lente de efectivo.

Señal de tener más cuidado
En línea con la baja a la calificación 
crediticia de México, la semana pasa-
da, Moody’s también degradó la no-
ta de cinco bancos comerciales (BB-
VA, Citibanamex, Santander, Banorte 
y HSBC), además de tres bancos de de-
sarrollo y el IPAB.

Para Jorge Sánchez Tello, director del 
Programa de Investigación Aplicada  de la 
Fundación de Estudios Financieros, esta 
medida es sólo una señal de que los ban-
cos deben tener más cuidado en el crédito 
que otorgan, pero destacó que otras me-
didas anunciadas por la autoridad, como 
los criterios contables especiales emiti-
dos por la Comisión Nacional Bancaria 
y de Valores (CNBV) ayudarán al sector.

“Afortunadamente, y hay que recono-
cer lo bueno, la CNBV y la Secretaría de 
Hacienda y Crédito Público han publicado 
diferentes normas que hacen más flexible 
la regulación bancaria en estos tiempos de 
pandemia, particularmente en el tema de 
cambios contables, y eso le va a permitir a 
los bancos, al menos por el momento, dis-
poner de más capital y no tener problemas 
de cartera vencida”, expuso.

El especialista destacó que las demás 
agencias calificadoras irán por el mis-
mo camino, ya que el degradar la nota de 
México y Petróleos Mexicanos, todas las 
empresas verán afectado su grado de in-
versión, “porque al final, la situación eco-
nómica del país va a repercutir en las em-
presas y bancos”.

Sin embargo, precisó que una baja en la 
colocación de crédito obedecerá más a la 
recesión económica.

Gabriela Siller, directora de Análisis 
Económico de Banco Base, consideró que 
la baja en la calificación de los bancos se 
da por el riesgo sistémico que representan. 
“Al bajar la calificación crediticia de Méxi-
co, las empresas que están en el país tam-
bién van a la baja”.

La semana pasa-
da, Moody’s bajó la 
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principales bancos que 
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