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Consideran creíble la política monetaria del país

Autonomía del Banxico, 
fortaleza que distingue 
al país entre emergentes
 •Expertos coinciden en que la credibilidad del banco 

central le permite ejecutar medidas sin precedentes
Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

La autonomía y credibilidad del Ban-
co de México (Banxico) no son factores 
de preocupación para los inversionis-
tas y calificadoras que reconocen pre-
cisamente que esta característica del 
país hace destacar a México entre los 
emergentes.

Pese a los recortes que han aplica-
do las calificadoras a la nota sobera-
na de México, desde fines de marzo, 
Moody’s, Fitch y Standard & Poor’s 
han sostenido que la autonomía del 
Banxico es una determinante que si-
gue apuntalando el grado de inversión.

De acuerdo con el analista sobera-
no de S&P, Joydeep Mukherji, “la po-
lítica monetaria de México es creíble y 
la flexibilidad cambiaria tiene un record 
track sumamente sólido”.

Estrategas de inversión de Ducker-
Frontier, Bank of America, Pantheon 
Macroeconomics, Banco Base, 
Intercam y Goldman Sachs también lo 
identifican así.

Si no se contara con la credibilidad 
que tiene el Banxico, difícilmente es-
taría abriéndose a aplicar medidas sin 
precedentes en el país para tratar de li-
mitar el impacto que tendrá la crisis 
en las pequeñas y medianas empre-
sas, sostuvo aparte el analista senior 
de Pantheon Macroeconomics Andrés 
Abadía.

AMLO, preocupado por  
apoyo del Banxico
En la conferencia de este lunes del pre-
sidente de México, comentó sobre la 
necesidad de “tener mucho cuidado 
porque el Banco de México es autóno-
mo y debemos respetar sus decisiones 
(…) pero sus reservas no son del Banxi-
co, ni siquiera son del gobierno, son de 
la nación”.

El mandatario también externó su 
preocupación sobre la decisión que to-
mó el Banxico para apoyar a las pymes y 
que no se rescate a empresas que ya te-
nían problemas antes del coronavirus.

Sin embargo, tal como lo detalla el 
punto 7 de las medidas adicionales pa-
ra promover un comportamiento orde-
nado de los mercados financieros, for-
talecer los canales de otorgamiento de 
crédito y proveer liquidez para el sano 
desarrollo del sistema financiero, los 
recursos que usará el Banxico para tal 
efecto están asociados al Depósito de 
Regulación Monetaria.

El monto programado de apoyo será 
de hasta 250,000 millones de pesos y 
se dirigirá a bancos de desarrollo y fo-
mento (que están bajo la supervisión 
directa de Hacienda).

Reservas son del Banxico
Acerca de lo dicho por el mandata-
rio sobre la propiedad de las reservas 
internacionales,en la Ley Orgánica del 
Banco de México, en el artículo 19, frac-
ción primera, se explica que “el Banco 
de México contará con una reserva de 
activos internacionales que tendrá por 
objeto coadyuvar a la estabilidad del po-
der adquisitivo de la moneda nacional”.

Ahí mismo, se precisa que la reserva 
se constituye de divisas y oro “propie-
dad del banco central, cuya disponibili-
dad no está sujeta a restricción alguna”.

Mientras el Banco Internacional de 
Pagos (BIS, por sus siglas en inglés), es-
tipula que “todos los bancos centrales 
son depositarios y propietarios de las 
reservas internacionales con propósito 
de contribuir al flujo eficiente y estable 
del sistema de pagos internacional”.

Además, acota el especialista en po-
lítica monetaria Raymundo Tenorio 
que las reservas no se encuentran físi-
camente en una bóveda del Banxico, ni 
en un solo banco. Están bajo la custodia 
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Deuda no preocupa

Incertidumbre 
en políticas 
públicas afecta 
la nota: S&P

Yolanda Morales
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La perspectiva Negativa que tiene la 
calificación de México en Standard & 
Poor’s (S&P) incorpora el deterioro de 
la situación fiscal que se ha pronunciado 
desde el año pasado; la incertidumbre 
que han provocado sobre los inversionis-
tas las medidas aplicadas por el gobierno 
de Andrés Manuel López Obrador, y el 
bajo y preocupante crecimiento econó-
mico que desde antes de la crisis ha ca-
racterizado a la economía.

De acuerdo con el analista soberano 
de S&P, Joydeep Mukherji, “la confian-
za del inversionista doméstico (en Mé-
xico) ha sido golpeada desde mucho an-
tes del Covid-19, con varias decisiones 
de políticas públicas que van desde la 
cancelación de la construcción del ae-
ropuerto y, en el transcurso de esta ad-
ministración, no han enviado señales 
contundentes de que mejore”.

Advirtió que aún no es claro qué pla-
nea hacer el gobierno para abordar los 
problemas financieros de Pemex, en el 
contexto de una caída del PIB de 6.7% 
como la que estima la agencia, que im-
plica también una contracción de los 
ingresos públicos.

En la conferencia donde se abordó la 
situación de las calificaciones soberanas 
mundiales, reconoció que el nivel de en-
deudamiento público del país es de los 
menos preocupantes, lo que da un espa-
cio importante de acción si el gobierno 
tuviera intención de dar un impulso con-
tracíclico a la economía en la emergencia 
sanitaria. Sin embargo, reconoce que no 
es posible anticipar si el gobierno estará 
dispuesto a aprovechar ese espacio.

Débil desempeño hasta el 2023
El especialista dijo que el cambio de cali-
ficación que dirigieron para México a fi-
nes de marzo, cuando la nota quedó en 
“BBB” con perspectiva Negativa, incor-
pora la expectativa que la economía ten-
drá un débil desempeño los próximos 
tres años, partiendo de un panorama de 
debilidad desde el 2019, cuando la eco-
nomía apenas escapó de una caída.

Para el año entrante, S&P estima que 
la economía tendrá una recuperación 
de 2.9%, una tasa que ni siquiera podrá 
sostener los próximos dos años, cuan-
do estima que llegará el PIB a 2.3% en el 
2022 y a 2% en el 2023.

En el panorama general para América 
Latina, Mukherji destacó que los mer-
cados de América Latina han sido de los 
más golpeados por la situación mundial, 
por la dependencia que tienen en el tu-
rismo y el comercio de commodities.

Destacó que varios países de la región 
venían de un importante debilitamien-
to de la economía, y por tanto la serie de 
choques externos los ha tomado en una 
posición más vulnerable.

Hay que tener 
mucho cuidado de 
que en efecto sea la 
pequeña y mediana 
empresa, no vaya a 
ser para rescatar a 
empresas que antes 
del coronavirus ya 
tenían problemas 
financieros de 
cuidado”.

Andrés Manuel 
López Obrador,
presidente de méxico. 

de varios bancos centrales del mundo.
Son propiedad del Banxico, porque 

éste las compró y el mandato de ley le 
permite también venderlas.

“Las reservas internacionales son 
una de las fuentes de la base moneta-
ria, la otra fuente es el financiamien-
to interno del banco. Si el gobier-
no quisiera usar las reservas, tendría 
que comprárselas al banco, ya sea te-
niendo un superávit fiscal o emitien-
do deuda interna. Y la ley del banco es 
muy clara”, matizaron aparte funcio-
narios del sector financiero.

Pymes deben ser prioridad

Banxico debe 
de proteger 
el apoyo que 
entregó: AMLO

Maritza Pérez
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EL PRESIDENTE Andrés Manuel 
López Obrador exhortó al Banco 
de México a cuidar que 750,000 
millones de pesos que liberó como 
apoyo para las pequeñas y media-
nas empresas sean realmente para 
éstas, y que no sirvan para salvar 
a grandes corporaciones o bancos.

“Hay que tener también mucho 
cuidado de que en efecto sea la pe-
queña y la mediana empresa; no va-
ya a ser para rescatar empresas que 
desde antes del coronavirus ya te-
nían problemas financieros. Mucho 
cuidado, porque el Banco de Méxi-
co es autónomo y debemos de res-
petar sus decisiones, pero sus reser-
vas no son del Banco de México, ni 
siquiera son del gobierno, son de la 
nación”, expresó en conferencia de 
prensa en Palacio Nacional.

Cabe señalar que, en días pasa-
dos, la Junta de Gobierno del Banxi-
co decidió bajar su tasa de interés 
a 6%, además de inyectar hasta 
750,000 millones de pesos a los 
bancos, con el objetivo de que estos 
recursos sean canalizados a través 
de créditos a empresas y personas.

Por ello, el mandatario dijo que 
es interesante debatir sobre a quién 
se debe rescatar, pues “no vaya a 
ser que se pretenda rescatar empre-
sas que antes del coronavirus ya te-
nían problemas financieros”.

Añadió que todos los créditos hay 
que cuidarlos, porque si no se car-
gan a la hacienda pública. Ahora 
sí que se tienen que pagar con pre-
supuesto público, que es dinero del 
pueblo, y habría que debatir prime-
ro sobre a quién rescatar en el ca-
so de que se usara dinero del pre-
supuesto o se contrataran créditos. 
¿A quién rescatar? ¿A las grandes 
corporaciones, los grandes bancos 
o rescatar al pueblo?”, cuestionó.

Además reiteró que antes, cuan-
do venía una crisis, lo primero que 
se hacía “era pedir prestado pa-
ra rescatar a los de arriba y se les 
daba la espalda a los de abajo. 
Ahora es distinto y no se deja en el 
abandono a los de arriba. Se atien-
de a todos, pero se le da preferen-
cia a la gente humilde”, aseveró.


