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Alerta del dia
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Hoy en México
se presenta la En-
cuesta de Expeciati-
vas de Citibanamex
y en Esfados Uni-
dos se difundird so-
bre el estado de la
balanza comercial
en junioy el ISM no
manufacturero.

En Il Trimestre, de acuerdo con Moody’s

la calificadora analizé 95 compaiias de Latam,

reveldé que México es el principal emisor de ese fipo de

activos fras el ajuste que se realizd a Pemex

Claudia Tejeda

claudia.lejeda@eleconomista.mx

aemision de bonos con ren-
dimientos altos y baja cali-
ficacién crediticia, cono-
cida como deuda de alto
rendimiento, se incremen-
16 129% en Ameérica Latina en el segun-
do trimestre del afio a 8,841 millones de
dolares respecto a los 3,860 emitidos en
el primer trimestre del 2020, segin un
andlisis de Moody’s Investors Service.

“La emision de deuda de alto rendi-
miento continuard apoyando la liqui-
dez de las companias y su administra-
cién de pasivos mientras la crisis del
coronavirus debilita el desempefo eco-
nomico de los paises”, sefiald la agencia
calificadora.

Estos activos, conocidos en inglés co-
mo high yield debt, son instrumentos
de deuda corporativa que dan un rendi-
miento alto, pero tienen una calificacion
baja, igual o inferior a BBB, adecuados
para operadores con alta tolerancia al
riesgo, de acuerdo con Principal.

“La emision se reanudo en el II
Trim20 después de practicamente nu-
la actividad en febrero y marzo”, segun
Moody’s, que afirmo que la gestion res-
ponsable y el fortalecimiento de liqui-
dez de las empresas seguird siendo el
principal impulsor de los emisores de
deuda en los préximos trimestres.

El estudio, que incluyo a 95 compa-
fiias de Ameérica Latina reveld que Mé-
xico es el principal emisor de este acti-
vo tras el ajuste a la calificacién que tuvo
en abril Petréleos Mexicanos, cuya ca-
lificacion se rebajé a Ba2. Incremen-
t6 su participacion de 3% en marzo, al
42°% al segundo trimestre y por nume-
ro de corporaciones contribuyo con 10
por ciento.

Mayor nivel de cinco aios

A nivel mundial, la deuda de alto ren-
dimiento corporativo en el segundo tri-
mestre del afio llegd a 164,334 millones
de dolares, un alza de 23% respecto alo

emitido en el primer trimestre del afio
que fue de 133,335 millones de ddla-
res, el mayor monto en un lustro, mien-
tras que a tasa anual creci6 36 %, a decir
de Refinitiv, que seguin uno de sus in-
formes, “se report6 un mes récord pa-
ra la deuda de alto rendimiento global
en enero (65,000 millones de ddlares
emitidos) y en Estados Unidos en junio
(48,500 millones de délares)”.

Fue el primer semestre mds fuerte
en emision de estos activos desde 2014.
Tan solo en Estados Unidos la emision
de deuda de alto rendimiento se incre-
mentod 61% en los primeros seis meses
del afio, y contribuy¢ con el 67% total
de la actividad, en comparacion con el
51% del mismo periodo, pero del 2019.

Riesgo por recesion

Sunita Kara, Senior Portfolio Manager
de Global High Yield de la firma britd-
nica Aviva Investors advierte que el ma-
yor riesgo para los emisores de deuda de
alto rendimiento es el riesgo de la rece-
sion, que puede hacerse presente en el
corto plazo.

La pandemia por el Sars-Cov-2 ha
prendido las alarmas sobre la economia
debido alos confinamientos y el desplo-
me en lademanda global, seguin el Ban-
co Mundial, el PIB global caerfa 5.2%
este afio.

Kara dice que BofA Merrill Lynch ha
prevenido que dada la fuerte contrac-
cion econdmica por la pandemia, in-
cluso en los bajos niveles actuales de
endeudamiento (cerca de cuatro veces
el EBITDA en firmas) podrian ser sufi-
cientes para crear dificultades financie-
ras'y la posibilidad del impago para los
emisores de deuda de alto rendimiento.

“A pesar de que no hay garantias,
particularmente dada la incertidum-
bre sobre la duracion de esta crisis sani-
taria'y el shock econémico que ha des-
encadenado, los inversionistas pueden
ver hacia atrds en este periodo como un
punto de entrada atractivo para el high
yield”, expreso la especialista en una
nota para inversionistas.

v rendimiento crece
129°% en AL

Buscan liquidez

Las empresas a nivel global y Latinoamérica con baja calificacién
credificia han aumentado sus emisiones de deuda.

Emisiones globales de alto rendimiento corporativo
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