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CONOMIA, MERCADDS ¥ NEGODIOS EN ALNZA con Bloomberg

Repunta 27.6% accion de Alfa; apoya escision de Nemak

S&P coloco las calificaciones de Alfa en revisidon especial negativa.
ARTURO BARCENAS

Despueés de que la semana pasada Alfa convocd a sus accionistas a una Asamblea Extraordinaria a celebrarse el préximo
17 de agosto donde propondra la escision de Nemak, analistas sefialaron que esto es positivo para el conglomerado y el
dia de ayer se reflejé en el precio de su accion .

Los titulos de la empresa cerraron la sesion de ayer en 15.36 pesos, lo que implicé un incremento de 27.57 por ciento
respecto al cierre de la semana pasada.

“De alguna forma este repunte en el precio de la accion de Alfa esté relacionado con el anuncio de la semana pasada de
la escision de Nemak del conglomerado”, senalé Fernando Bolafios, director de valuacion de portafolios en Responsible
Research.

“Basicamente el objetivo de Alfa era tratar de desencapsular el valor del conglomerado en la suma de cada una de sus
subsidiarias, el cual no estaba siendo reflejado en el precio de su accidon”, agrego.

El especialista dijo que lo que esta ocurriendo basicamente es por un lado reconocer el valor que tenia Nemak dentro de
Alfay por el otro probablemente también el mercado pudiera estarse adelantando a futuras escisiones dentro de la
empresa.

Elisa Vargas, analista de Grupo Financiero Ve Por Mas, indico que esta noticia impacta el precio de Alfa, ya que la
escision apunta a desbloquear el valor del conglomerado que ha estado castigado en los mercados, asi como aumentar la
rentabilidad del mismo.

“En primera instancia si el mercado sigue conservando los multiplos actuales, el precio justo de Alfa se incrementa de
manera importante, ya que, durante los ultimos resultados de Nemak, se presentan pérdidas en Ebitda y a nivel neto”,
agrego.

Comento que la noticia incrementaria la rentabilidad de Alfa, ya que actualmente la empresa tiene un ROE de 7.1 por
ciento y ROA de 1.3 por ciento, y los indicadores incrementarian a 15.4 y 2.4 por ciento, respectivamente.

“Esto podria incrementar el multiplo que los inversionistas pagan en el mercado, teniendo como supuesto de corto plazo
un multiplo EV/EBITDA de 6.8 veces llevando el precio de la accion a 16 pesos”, senald Vargas.

La recuperacion de la accion se da pese a que Standard and Poor’s (S&P) sefialo tras el anuncio de la escision que coloco
las calificaciones de Alfa en revision especial negativa, para posible baja.

Luis Manuel Martinez, analista de S&P, dijo que la escision eliminaria el beneficio de diversificacion de portafolio con
el que cuenta Alfa y potencialmente afectaria su perfil de riesgo crediticio.

“El estatus de revision especial refleja el riesgo de que bajemos la calificacion de Alfa si se completa el plan para escindir
Nemak, siempre y cuando la compafiia no logre incorporar medidas de proteccion crediticia que compensen la pérdida
de la diversificacion de su portafolio”, sefialo.

Alfa dijo que desconocia las causas que originaban el incremento en el precio de su accion y que éste se debia a las
condiciones propias del mercado.



