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Grado de inversion

1término “grado de inversion”lo uti-

lizan las calificadoras de deuda para

reconocer las emisiones de bonos que
son emitidas por empresas o gobiernos que tienen
una estructura financiera solida que les permitira
honrarlos compromisos implicitos en sus emisio-
nes, como los pagos de intereses yamortizaciones.

Paraotorgar esta privilegiada distincion, las ca-
lificadoras consideran en sus analisis las perspec-
tivasde los emisores ylassometen a pruebasde es-
trés para poder determinar que alin en escenarios
adversos éstas podran hacer frente a sus compro-
misos; esta actividad de calificar a las emisiones,
esunalabor dinamica que se revisa trimestre a tri-
mestre y afio con afio.

Ladeuda soberana de México alcanzo el grado
de inversién en 2002, después de los cambios es-
tructurales que inicio el gobierno de Ernesto Ze-
dillo a partir de la crisis financiera que padecimos
endiciembre de 1994; los cambios mas importantes
fueron tener finanzas publicas sanas, reduccion de
los déficits fiscales y de balanza de pagos, moderar
el porcentaje de deuda enrelacion con el PIB y te-
nerun modelo cambiario de flotacién que le quita
al Banxicolaobligacion de satisfacer lademandade
dolares y que fuera el mercado quien regule el valor
de nuestra moneda respecto al délar. En los afios
posteriores nuestra deuda si-
guié mejorando su calificacion
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De 2009 adiciembre de 2014, 1a Fed emiti6 4 tri-
llones de ddlares, de los cuales una pequena par-
te llegd a paises en desarrollo como México, bus-
cando mejores rendimientos que la tasa cero que
les ofrecia por sus depdsitos, pero para tener tasas
atractivas, los extranjeros tenian que vender sus
dolares yrecibir a cambio lamonedalocal para con
esto comprar deuda soberana de algunos paises.

México recibio de 2009 a diciembre de 2014 1a
cantidad de 2.1 billones de pesos (en castellano),
que los extranjeros invirtieron en bonos emitidos
por el gobierno federal, este saldo se mantuvo es-
table hasta diciembre del afio pasado y fue en este
afno cuando, por efecto de la crisis de la pandemia
en México, los extranjeros retiraran alrededor de
250 mil millones de pesos, 0 sea que atin nos que-
dan 1.8 billones de pesos, pero si nos quitan el
grado de inversion podemos perder alrededor
de 35% de estos ahorros con el consecuente dafio
al tipo de cambio y las tasas de interés, ya que ese
dinero se convertira a délares.

Envirtud de lo anterior, sera muy conveniente
analizar qué tenemos que rectificar parano perder
el grado de inversion; si no hacemos nada, lomas
probable es que el afio entrante perdamos esta dis-
tincion sobre nuestra deuda soberana. s






