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10.7%
esperan 
que caiga 

la economía 
en el tercer 

trimestre del 
año.

3.3%
prevén 

los analistas 
cierre la 

inflación a 
finales de este 

año.

55.8%
del pib 

representará 
la deuda 
pública a 
final del 

2020, de 
acuerdo con 
los analistas.

Alerta económica I coronavirus

Desempleo, afecta

PIB será de 
-9.3% este año: 
FocusEconomics

Belén Saldívar
ana.martinez@eleconomista.mx

Diversas corredurías e institucio-
nes modificaron su estimación de 
contracción económica para Méxi-
co este año, de 8.5 a 9.3%, debido a 
los impactos del Covid-19 en el país, 
de acuerdo con el consenso elabora-
do por FocusEconomics.

En el documento se observó que 
de las 41 instituciones que se con-
sultaron, 13 de ellas pronosticaron 
una contracción del Producto Inter-
no Bruto (PIB) mexicano de hasta dos 
dígitos, en donde la previsión más 
pesimista fue de American Chamber 
México, con -12.0 por ciento.

“Los datos disponibles sugie-
ren que la actividad económica se 
recuperó de cierta manera en ju-
nio, cuando las fábricas —especial-
mente en el segmento de manufac-
turas— reanudaron operaciones y la 
actividad de servicios empezó a ace-
lerarse, lo que es un buen augurio pa-
ra la segunda mitad del año”, desta-
có el informe.

No obstante, señaló que si persis-
ten las restricciones de movilidad y de 
operación para las empresas, así como 
un elevado número de casos de conta-
gio de Covid-19, se podría obstaculi-
zar una normalización completa pa-
ra la actividad económica en el futuro.

Si bien en el sector industrial la ac-
tividad empieza a repuntar, el con-
senso de analistas consideró que el 
sector terciario tardará más en pre-
sentar las señales de mejora.

“Los servicios probablemente tar-
darán más en recuperarse en medio 
de las restricciones persistentes y el 
impacto masivo en el mercado labo-
ral que limita el consumo”.

Para el 2021 prevén una expansión 
de 3.4 por ciento.

Remesas amortiguan golpe
Aunque la pandemia de Covid-19 
provocará una grave recesión eco-
nómica en varios países, en México 
las remesas que llegan ayudan a que 
el impacto en los hogares sea menor.

“La pérdida masiva de empleos 
afectará el gasto de los hogares, aun-
que las remesas optimistas debe-
rían ayudar a amortiguar un poco el 
golpe”.

En junio entraron 3,536 millones de 
dólares de remesas, esto es un creci-
miento anual de  11 por ciento.

“La aceleración se produjo a pesar 
de los efectos continuos de la pande-
mia de coronavirus en la economía y 
el mercado laboral en Estados Uni-
dos, donde las nóminas no agrícolas 
continuaron debilitándose en junio”.

Para el cierre de año, los analistas 
prevén que las remesas sumen 35,800 
millones de dólares.

El alza es consecuencia del efecto cambiario

Deuda subirá 10 
puntos del PIB, a 
56.6%; en riesgo, 
nota: HR Ratings 
•• Felix Boni explicó que el crecimiento potencial de la 

economía mexicana se redujo desde el 2018, ante la 
menor confianza de los inversionistas

L a deuda de México en su me-
dida más amplia se incre-
mentará 10 puntos del PIB es-
te año, nada más al incorporar 
el impacto de la depreciación 

cambiaria y la caída de la actividad eco-
nómica por el Covid-19. Un incremento 
que llevará al Saldo Histórico de los Re-
querimientos Financieros del Sector Pú-
blico (SHRFP) a 56.6% del Producto, ad-
virtió el director general de Análisis en 
HR Ratings, Felix Boni.

Este incremento en la deuda, que pasa-
rá del 44.9% del PIB que registró al cierre 
del año, a 56.6% del Producto, es un fac-
tor de riesgo para la calificación sobera-
na que se encuentra actualmente en pers-
pectiva Negativa, admitió.

Al participar en un webinar sobre “El 
crecimiento económico y la dirección 
de la política fiscal”, explicó que es poco 
probable que el resto del año se presen-
te una nueva tensión en el mercado que 
pueda presionar más al tipo de cambio y 
afectar de nuevo la medida de la deuda 
como proporción del PIB. 

Sin embargo, matizó que la perspectiva 
negativa indica que sí hay más riesgos de 
un recorte de la nota, y teniendo un ori-
gen en la crisis que ha provocado el Co-
vid-19, no se puede descartar.

El analista destacó que el efecto de la 
crisis sanitaria en la actividad económi-
ca mermará la capacidad de las empresas 
para seguir produciendo y generar em-
pleos, lo que a su vez, reducirá el creci-
miento potencial de la economía y dismi-
nuirá los ingresos del sector público.

El Directivo de HR Ratings habló so-
bre la estrategia planteada en el Programa 

Nacional de Financiamiento del Desarro-
llo (Pronafide) 2020-2024 , en específico 
sobre la intención de incrementar los in-
gresos tributarios atajando la evasión, an-
tes de aplicar una reforma tributaria.

“Subir la tasa de impuestos es mu-
cho mejor que iniciar por el combate a la 
evasión. Si me hubieran preguntado es-
to mismo en marzo, seguramente les di-
ría que sí era buena estrategia, pero en 
ese momento había un avance destacado 
porque estábamos antes de la pandemia”.

Ahora, con el Covid-19 es difícil anti-
cipar hasta qué punto sería bueno. “Re-
ducir la evasión siempre es correcto. Pe-
ro tras la situación de la pandemia y su 
efecto en las empresas, quizá habría que 
replantearlo”.

Se achicó la maquinaria
Felix Boni acotó que el crecimiento po-
tencial de la economía mexicana se redu-
jo desde el 2018, de la mano de la descon-
fianza de los inversionistas. Pasó de 2.5% 
a una tasa de 2% nada más al caerse la in-
versión productiva entre el 2018 y el 2019.

Ahora, tras el paso del Covid-19 al asu-
mir el daño que generó en el tejido em-
presarial el cierre de actividades, “se-
guramente el crecimiento potencial será 
menor a ese nivel de 2 por ciento”.

El crecimiento potencial supone que 
todos los factores de producción de Mé-
xico se encuentren operando a máxima 
capacidad.

Boni matizó que aún con datos econó-
micos ya positivos a partir de junio, pasa-
rán varios años antes de que México recu-
pere los niveles previos a la crisis.

“Los datos que ya se conocen del mes 
de junio como el IGAE, el PIB, y la balan-
za comercial, nos arrojan que ya se reac-
tivó la economía. Pero la recuperación de 
los niveles que teníamos previos a la cri-
sis por la pandemia seguramente tardarán 
varios años”.

HR Ratings fue la segunda calificadora 
que este año recortó la nota soberana de 
México el 1 de abril, tras identificar el im-
pacto de la pandemia en las finanzas pú-
blicas y la economía, .

Con esta acción llevó la calificación a 
“HR BBB”con perspectiva Negativa, que 
es tres escalones arriba del grado de in-
versión. La perspectiva Negativa indica 
que hay dos de tres posibilidades de un 
recorte de calificación.

El Covid-19   
generó un daño  
importante en el 

tejido empresarial, 
dijo el director 

general de Análisis 
de HR Ratings.  
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