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El Covid-19
generd un dafio
importante en el

tejido empresarial,
dijo el director
general de Andlisis
de HR Ratings.
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El alza es consecuencia del efecto cambiario

Deuda subira 10
puntos del PIB, a
26.6%; en riesgo,
nota: HR Ratings

e Felix Boni explicd que el crecimiento potencial de la
economia mexicana seredujodesde el 2018, antela
menor confianza de los inversionistas

adeuda de México en su me-

dida mds amplia se incre-

mentard 10 puntos del PIB es-

te ano, nada mds al incorporar

el impacto de la depreciacion
cambiariay la caida de la actividad eco-
nomica por el Covid-19. Un incremento
que llevara al Saldo Histdrico de los Re-
querimientos Financieros del Sector Pu-
blico (SHRFP) a 56.6% del Producto, ad-
virtio el director general de Andlisis en
HR Ratings, Felix Boni.

Este incremento en ladeuda, que pasa-
rd del 44.9% del PIB que registré al cierre
del afio, a 56.6% del Producto, es un fac-
tor de riesgo para la calificacion sobera-
naque se encuentra actualmente en pers-
pectiva Negativa, admitio.

Al participar en un webinar sobre “El
crecimiento economico y la direccion
de la politica fiscal”, explico que es poco
probable que el resto del afio se presen-
te una nueva tension en el mercado que
pueda presionar mds al tipo de cambio y
afectar de nuevo la medida de la deuda
como proporcién del PIB.

Sin embargo, matizd que la perspectiva
negativa indica que si hay mds riesgos de
un recorte de la nota, y teniendo un ori-
gen en la crisis que ha provocado el Co-
vid-19, no se puede descartar.

El analista destaco que el efecto de la
crisis sanitaria en la actividad econémi-
camermard la capacidad de las empresas
para seguir produciendo y generar em-
pleos, lo que a su vez, reducird el creci-
miento potencial de la economia y dismi-
nuird los ingresos del sector publico.

El Directivo de HR Ratings hablo so-
bre la estrategia planteada en el Programa

Nacional de Financiamiento del Desarro-
llo (Pronafide) 2020-2024 , en especifico
sobre la intencion de incrementar los in-
gresos tributarios atajando la evasion, an-
tes de aplicar una reforma tributaria.

“Subir la tasa de impuestos es mu-
cho mejor que iniciar por el combate a la
evasion. Si me hubieran preguntado es-
o mismo en marzo, seguramente les di-
ria que si era buena estrategia, pero en
ese momento habia un avance destacado
porque estdbamos antes de la pandemia”.

Ahora, con el Covid-19 es dificil anti-
cipar hasta qué punto serfa bueno. “Re-
ducir la evasion siempre es correcto. Pe-
ro tras la situacion de la pandemia y su
efecto en las empresas, quizd habria que
replantearlo”.

Se achicé la maquinaria

Felix Boni acot6 que el crecimiento po-
tencial de la economia mexicana se redu-
jodesde el 2018, de lamano de la descon-
fianza de los inversionistas. Pasé de 2.5%
aunatasade 2% nada mas al caerselain-
version productiva entre €l 2018 y €1 2019.

Ahora, tras el paso del Covid-19 al asu-
mir el dafio que genero en el tejido em-
presarial el cierre de actividades, “se-
guramente el crecimiento potencial sera
menor a ese nivel de 2 por ciento”.

El crecimiento potencial supone que
todos los factores de produccion de Mé-
xico se encuentren operando a maxima
capacidad.

Boni matiz6 que aun con datos econd-
micos ya positivos a partir de junio, pasa-
rdn varios afios antes de que México recu-
pere los niveles previos a la crisis.

“Los datos que ya se conocen del mes
de junio como el IGAE, el PIB, y la balan-
za comercial, nos arrojan que ya se reac-
tivo la economia. Pero la recuperacion de
los niveles que teniamos previos a la cri-
sis por la pandemia seguramente tardardn
varios anos”.

HR Ratings fue la segunda calificadora
que este ano recorto la nota soberana de
México el 1 de abril, tras identificar el im-
pacto de la pandemia en las finanzas pu-
blicas y la economia, .

Con esta accion llevo la calificacién a
“HR BBB”con perspectiva Negativa, que
es tres escalones arriba del grado de in-
version. La perspectiva Negativa indica
que hay dos de tres posibilidades de un
recorte de calificacion.
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