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Alerta del dia

En México hoy se
difundirén las cifras
de las ventas mino-
rista de junio, en su
comparacion men-
sual y anual. Mien-
fras que en Estados
Unidos se presentard
la situacién del PM
manufacturero y de
servicios, ademds
del dato de venta
de casas existentes
de julio.

Es de los fondos mas grandes del mercado

Infonavit reorganiza

El Fondo de Apoyo a las Necesidades de Vivienda de

los Trabajadores tiene los recursos de los trabajadores

que no han ejercido un crédito hipotecario

Luis Miguel Gonzdlez/ Eduardo Huerta

termometro.economico@eleconomista.mx

1 Infonavit creard la nue-

va coordinacion general

de inversiones, para cubrir

con el perfil de inversionis-

ta institucional, informd
Carlos Martinez Veldzquez. El director
general del Instituto explicé que lanza-
rd en menos de un mes el nuevo Fondo
de Apoyo a las Necesidades de Vivien-
da de los Trabajadores (Fanvit) para in-
vertir poco mds de 280,000 millones de
pesos que tiene de las aportaciones pa-
tronales que van a la subcuenta de vi-
vienda. A través de esa direccion se ad-
ministrardn las inversiones del Fanvit y
de otros fondos operativos.

El nuevo instrumento, de acuerdo
con los datos obtenidos, comenzard a
operar por el Infonavit a principios del
proximo ano. El Fanvit serd presenta-
do en breve y se buscard regir 1a politica
que seguird el instituto para invertir los
recursos de los trabajadores que aun no
utilizaron sus recursos para adquirir una
vivienda. De acuerdo con el director ge-
neral del instituto, Carlos Martinez Ve-
ldzquez, se creard una nueva politica de
inversion que busca esclarecer el pro-
posito del fondo, su filosofia y el régi-
men de inversion, gobierno corporati-
VO y su organizacion.

En los estados financieros del Fanvit,
el fondo contaba, hasta marzo pasado,
con 160, 956 millones de pesos, recursos
de los trabajadores que no han utiliza-
do parala adquisicion de una vivienda.
A través de esa direccion se administra-
rdn las inversiones del Fanvit y de otros
fondos operativos.

Alejandro Tapia, director de institu-
ciones financieras, para AméricaLatina,
de Fitch Ratings, comento que el Fanvit
ya existia y con €l se busca lograr cum-
plir con el rol social del Infonavit.

“Su rol no es solo dar vivienda dig-
na a los trabajadores, es cuidar y ofre-
cerunmejor patrimonio alos afiliados”,
comento el analista.

Conservador
El analista explico que el Fanvit de-

Para Fitch el factor clave de la calificacion del Infonavit

es surol socialy el posible soporte del gobiermno por el

papel que juega el instituto en la politica de vivienda

El nuevo proyecto busca darle viabilidad a largo plazo al mandato de vivienda

del Infonavit. foro ee: rRosarO serviN

be ser un vehiculo de inversion que no
sea arriesgado, con politicas claras, pa-
recidas a las de las afores. “Es el dinero
de los trabajadores, por eso no debe ser
un instrumento de alto riesgo, debe ser
conservador, el recurso de los trabaja-
dores se tiene que cuidar”.

En el nuevo proyecto del Infonavit se
busca darle viabilidad de largo plazo al
mandato de vivienda del instituto, pero
también se buscaran rendimientos di-
versificados en la subcuenta de vivien-
da, ya sea para tener un mayor engan-
che ala hora de adquirir su casa o tener
un mayor complemento al momento de
recibir la pension para el retiro.

“Hemos redisefiado y fortalecido el
drea de inversiones del Infonavit. La ge-
rencia incipiente se convirtié en una
Coordinacion General independiente
del resto de las dreas del Instituto y re-
conocida en nuestro Estatuto Orgdnico.
Esta nueva Coordinacion General de In-
versiones ahora estd organizada confor-
me alasmejores practicas de la industria,
con dreas que cubren todo el proceso de
inversion de un inversionista institu-
cional”, destaco el director del instituto
promotor de la vivienda.

En el Infonavit se dice que el princi-
pal cambio es que ahora las inversiones

en valores gubernamentales se conside-
ran una actividad estratégica.

“Se disend el portafolio de referencia
del Fanvit y después de ser aprobado por
el Consejo de Administracion del Infona-
vit, se pondrd en marcha durante el 2021.
Este portafolio de referencia significa lle-
var la filosoffa de inversion del Fanvit a
una asignacion estratégica de activos,
por lo que permitird tener una estrate-
gia con una clara vision de largo plazo de
las inversiones”, destaco Carlos Marti-
nez Veldzquez, pero no se detalla el por-
tafolio de inversion.

Alejandro Tapia explico que a la fecha
los analistas no tienen conocimiento del
nuevo esquema del Fanvit y que actual-
mente el fondo invierte, primordialmen-
te en bonos del gobierno federal, algunos
activos corporativos, bonos y deuda de
alta calidad.

“No han hecho publico nada al res-
pecto, pero sumandato es cuidar los re-
cursos de los trabajadores”, comento el
representante de la calificadora.

Para Fitch Ratings, continuto el entre-
vistado, el factor clave de la calificacion
del Infonavit es su rol social y el posible
soporte del gobierno por el papel que
juega el instituto en la politica de vivien-
dadelpais.

Perspectiva Estable

Fitch Ratings
confirma
calificacion del
instituto

LA CALIFICADORA de riesgo cre-
diticio Fitch Ratings confirmé las
calificaciones infernacionales IDRs
(Issuer Default Ratings) de largo
y corto plazo en moneda local y
extranjera del Instituto del Fondo
Nacional de la Vivienda para los
Trabajadores (Infonavit) en ‘BBB- y
‘F3’, respectivamente. Su perspecti-
va es estable.

Esta calificacién indica que las
perspectivas del Instituto se encuen-
tran en el mismo nivel que la califica-
cién soberana de México y en la fuer-
te capacidad y posibilidad de que
podria recibir apoyo del gobierno fe-
deral si llegara a necesitarla. Fitch Ra-
tings considera que el Infonavit, que
oforga créditos hipotecarios a los tra-
bajadores mexicanos, ha sufrido pre-
siones por el desafiante entorno ope-
rativo y por los retos de la pandemia
de la Covid-19.

En un comunicado Fitch Ratings se-
nalé que “las métricas de rentabili-
dad de Infonavit son mds bajas que
en afios anteriores debido a los cos-
tos de crédito incrementales, los ingre-
sos menores de indexacién a medida
que aumentan los préstamos en pesos
mexicanos y los efectos negativos de
su considerable portafolio de inversio-
nes en valores”.

Por ello estima que las presiones
de liquidez derivadas de la reduccién
de los flujos de efectivo, asi como los
efectos a mds largo plazo en la cali-
dad de los activos y el reconocimiento
de pérdidas siguen siendo un riesgo.

Al primer trimestre de 2020, el in-
dicador de rentabilidad antes de im-
puestos a activos promedio se redu-
jo a 0.5% desde 1.7%, en promedio
observado en afios anteriores. (Judith
Santiago)



