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Finanzas 
y Dinero

La SHCP tendrá que usar recursos del FEIP

Es necesario replantear 
cómo operan los fondos 
de emergencia: BBVA

Edgar Juárez
eduardo.juarez@eleconmista.mx

Para BBVA México, la fuerte caída 
anual en los ingresos públicos a partir 
de abril de este año, que muy probable-
mente siga hasta marzo del 2021, hará 
que la Secretaría de Hacienda y Crédi-
to Público (SHCP) recurra al uso de los 
fondos de Estabilización de los Ingresos 
Presupuestarios (FEIP) y de Estabiliza-
ción de los Ingresos de las Entidades Fe-
derativas (FEIEF) para evitar mayores 
recortes al gasto público.

En un análisis realizado por sus eco-
nomistas Carlos Serrano y Arnulfo Ro-
dríguez, estima que la grave crisis eco-
nómica derivada de la pandemia, se 
reflejará en el 2020 en una caída entre 
9 y 12% del PIB real, y una pérdida de 
ingresos tributarios en un rango entre 
297,836 millones y 420,855 millones de 
pesos en relación a la previsión para la 
recaudación prevista en los Precriterios 
de Política Económica 2021.

En este sentido, BBVA anticipa que el 
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gobierno federal dispondrá de, al me-
nos , 100,000 millones de pesos del FEIP 
para compensar parcialmente la pérdi-
da esperada en la recaudación tributa-
ria, y considera que es muy probable 
que las transferencias del FEIEF sigan 
en los siguientes meses para paliar las 
menores participaciones federales que 
se entregarán a los estados.

BBVA resalta que el gobierno federal 
enfrenta un panorama muy complica-
do en materia de finanzas públicas para 
el 2020 y el 2021, y que la activación del 
FEIP y FEIEF ante los menores ingresos 
tributarios y petroleros de este año, pro-
vocará que ambos fondos experimenten 
una drástica reducción en sus saldos. 
“Esto se traducirá en una mayor vulne-
rabilidad de las finanzas públicas ante 
choques externos e internos que afecten 
la evolución de los ingresos públicos”.

BBVA considera que es necesario re-
plantear el funcionamiento de estos 
fondos de emergencia, pues estos han 
acumulado recursos en los años que el 
gobierno federal ha incurrido en déficit.

$100
mil millones
se dispondrían 
del FEIP este año 
para compensar la 
caída en ingresos 
tributarios.

Acotado por inflación 
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El Banco de México tiene una de las 
seis tasas de interés más altas de los 
mercados emergentes, pero aún así, 
su espacio para continuar recortando 
es reducido porque enfrenta una ten-
dencia alcista de la inflación, advir-
tió el director para América Latina de 
Moody´s Analytics, Alfredo Coutiño.

Con él concuerda el economista en 
jefe para México de Bank of America 
Securities, Carlos Capistrán, quien ex-
plicó que en otros países emergentes la 
inflación ha cedido a la menor deman-
da que se ha presentado en el ambien-
te recesivo generado por la pandemia 
del Covid-19. Esto ha favorecido que 
su índice de precios generales se en-
cuentre incluso debajo del objetivo de 
los bancos centrales y que ha permiti-
do poner tasas bajas, cero o negativas.

El experto de Moody´s Analytics to-

mó como ejemplo la situación de Chi-
le y su tasa nominal en 0.5%, que tiene 
una inflación de 2.6 por ciento. Brasil 
llevó su rédito a un histórico 2%, pudo 
recortarlo porque tiene una inflación 
de 2.3%; o Colombia, que está otor-
gando un premio de 2.50% en un con-
texto de inflación de 2 por ciento.

El caso de México es muy diferente, 
coincidieron por separado Coutiño y 
Capistrán. Pues con todo que el banco 
central mexicano es el que más ha re-
cortado la tasa de interés en los últimos 
12 meses, al llevarla de 8.25 a 4.50%, 
el contexto de todos los indicadores de 
inflación es por arriba del objetivo de 
3%, con presiones al alza.

En efecto, información del Institu-
to Nacional de Estadística y Geogra-
fía muestra que la inflación al cierre de 
julio registró una variación anual de 
3.65%; mientras la subyacente ano-
tó una fluctuación anual de 3.84% y el 
Índice Nacional de Precios al Produc-
tor registró una variación anual de 3.76 
por ciento.

El emergente que tiene la tasa más 
alta es Argentina, correspondiente a 
38%; seguido de Nigeria, con una ta-
sa de interés de 12.50%; Egipto, que 
otorga un rédito de 9.25%, y Turquía, 
cuyo premio es 8.25 por ciento.

Debajo de ellos se ubica el rédito que 
otorga Ucrania, de 6%, e Islandia con 
una tasa de 4.50% como México, pe-
ro una inflación de 3%, más de medio 
punto debajo de la variación que regis-
tró México al cierre de julio.


