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El Banco de México tiene una de las
seis tasas de interés mds altas de los
mercados emergentes, pero aun asi,
su espacio para continuar recortando
es reducido porque enfrenta una ten-
dencia alcista de la inflacién, advir-
ti6 el director para Ameérica Latina de
Moody’s Analytics, Alfredo Coutifio.
Con €l concuerda el economista en
jefe para México de Bank of America
Securities, Carlos Capistrdn, quien ex-
plico que en otros paises emergentes la
inflacion ha cedido alamenor deman-
da que se ha presentado en el ambien-
te recesivo generado por la pandemia
del Covid-19. Esto ha favorecido que
su indice de precios generales se en-
cuentre incluso debajo del objetivo de
los bancos centrales y que ha permiti-
do poner tasas bajas, cero o negativas.
Elexpertode Moody’s Analytics to-

mo como ejemplo la situacion de Chi-
le y sutasanominalen 0.5%, que tiene
una inflacién de 2.6 por ciento. Brasil
llevd su rédito a un historico 2%, pudo
recortarlo porque tiene una inflacion
de 2.3%; o0 Colombia, que estd otor-
gando un premio de 2.50% enun con-
texto de inflacion de 2 por ciento.

El caso de México es muy diferente,
coincidieron por separado Coutifio y
Capistrdn. Pues con todo que el banco
central mexicano es el que mds ha re-
cortado 1a tasa de interés en los ultimos
12 meses, al llevarla de 8.25 a 4.50%,
el contexto de todos los indicadores de
inflacién es por arriba del objetivo de
3%, con presiones al alza.

En efecto, informacion del Institu-
to Nacional de Estadistica y Geogra-
fla muestra que la inflacion al cierre de
julio registr6 una variacion anual de
3.65%; mientras la subyacente ano-
t6 una fluctuacion anual de 3.84% y €l
Indice Nacional de Precios al Produc-
for registrd una variacion anual de 3.76
por ciento.

El emergente que tiene la tasa mds
alta es Argentina, correspondiente a
38%; seguido de Nigeria, con una ta-
sa de interés de 12.50%; Egipto, que
otorga un rédito de 9.25%, y Turquia,
cuyo premio es 8.25 por ciento.

Debajo de ellos se ubica el rédito que
otorga Ucrania, de 6%, € Islandia con
una tasa de 4.50% como México, pe-
ro una inflacion de 3%, mas de medio
punto debajo de la variacién que regis-
tré México al cierre de julio.



