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COVID-19 ha causado la peor recesion econémica
global desde 1929: Banorte

- Se espera una caida del PIB en Veracruz del -7.1%; y estuvo a -9.8% en México
- Pronostican que actividad econdémica vista en el 2018 no se recupere hasta 2024

Darsy Arrer Xalapa, Ver. 23/08/2020

@ En su informe COVID-10, los mercados v 1a economia, el Grupo
5G‘U’ Financiero Banorte sefiala que la pandemia ha provocado la
peor recesion econdmica global desde 1929, va que 157 paises

built right han presentado una contraccion de su Producto Interno Bruto

(PIB), mientras que en la crisis de 2008 v 200q, fueron g1.
he network more peopte ray on.

Particularmente en México, tras un fuerte choque en el
verizon’ Leammore > mercado laboral en abril por el aislamiento, comenzd la
— B e recuperacion gradual en junio. Aun asi, ha habido fuertes

e o 4t afectaciones en el panorama de crecimiento, va que el PIB cay6
este 2020 al -9.8%, el descenso mas pronunciado desde 1032,

pero la gran diferencia es la inflacidén, cuyvos niveles actuales nos afectaran mas a la hora de la

recuperacion.

Asimismo, hubo una caida en todos los sectores de la economia, en donde las actividades
primarias fueron las menos afectadas con una disminucion al -0.2%, la produccion industrial
bajoé al -12.3% v los servicios al -9.0%. A su vez, el consumo privado cayo un -9.2%, la
inversion un -19.5%, el gasto de gobierno un -2.4%, las exportaciones un -9.3% v las
importaciones un -13%.

El documento preparado especialmente para la Confederacion de Camaras Industriales de los
Estados Unidos Mexicanos (CONCAMIN) v la Camara Nacional del Autotransporte de Carga
(CANACAR) refiere que la recesion tendra un efecto significativo en todo el pais, va que el PIB
ha bajado en todas las regiones, particularmente en la norte, que es la que mantuvo a flote un
poco la economia el afio pasado.

Por su parte, 1a caida del PIB a nivel estatal dependera de sus propias caracteristicas
estructurales v de 1a base de comparacion. En ese sentido, se espera una caida en Veracruz del
-7.1%.

De acuerdo con el informe, esta pandemia ha traido un impulso sin precedentes a nivel global.
Los bancos centrales han reducido su tasa de interés objetivo desde marzo e inclusive algunos
bancos centrales en mercados emergentes, como Indonesia, Tailandia, Filipinas, India,
Turquia, Colombia v Chile, han instrumentado medidas de estimulo cuantitativo.

La pandemia ha venido acompaniada de un estimulo fiscal sin precedentes para paliar las
afectaciones econdmicas. En México las medidas anunciadas para atajar la emergencia por
COVID 19 superan liseramente el billon de pesos, lo que equivale a un 4.5% del PIB. Del total,
el Gobierno federal ha comunicado la disposicién de 307.6 mil millones de pesos en medidas
para contrarrestar las afectaciones; el Banco de México, 350 mil millones de pesos, v el
Consejo Mexicano de Negocios (CMN) junto con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Invest, 288 mil millones de pesos.



Para el Director General Adjunto de Analisis Econdmico v Relacién con Inversionistas, Gabriel
Casillas, el déficit aumentaral al menos 1%-pt del PIB (~240 mmdp) v la deuda piblica se
incrementaral 10%—pts del PIB en 2020 debido a: la depreciacién de tipo de cambio (30% de
la deuda total estal denominada en moneda extranjera); la caida de los ingresos, mas alla de
los recortes de gasto, con asignacion especial para la emergencia sanitaria; la menor
produccién de petrdleo, v 1a caida anual del PIB nominal por primera vez desde 1980.

Por otra parte, las calificaciones crediticias de México v de Pemex aportadas por Fitch Ratings,
S&P Flobal v Moody’s han bajado. En el caso de Fitch Ratings, México ha pasado de ser
evaluado con BBE a BBB-, por lo que se localiza solamente a un escalén de perder grado de
inversion, mientras que PEMEX, va muy por debajo del umbral de grado de inversion cayé dos
escalones v paso de ser calificado con BB+ a BB-. Por su parte S&P Global también bajé la
calificacion de nuestro pais de BEB+ a BBE, dos escalones por encima del umbral de grado de
inversion, v Pemex se mantuvo con BBB. Finalmente, para Moodyv's México paso de ser
evaluado con A3 a Baai, tres escalones por encima del Umbral de grado de inversion, pero
Pemex cayd de Baa3 a Ba2, dos niveles abajo del mismo umbral.

Para Banorte, la pandemia ha tenido un impacto econdomico sectorial. Empresas como
Amazon, Netflix, Zoom, Rappi, Uber Eats o Lysol han resultado beneficiadas porque han
podido seguir operando v su actividad incluso ha incrementado; por otra parte, los
supermercados v los productores de alimentos han continuado operando, pero de una manera
reducida, por lo que su impacto ha sido ligeramente negativo.

Las tiendas de ropa v zapatos han tenido un impacto negativo debido a que no han podido
operar en la pandemia, pero podran reabrir relativamente rapido. Finalmente, las empresas
que dependen del turismo, como los hoteles o las aerolineas, han tenido un impacto muy
negativo, va que no han podido operar, pero ademas tardaran mucho tiempo en regresar a la
normalidad. El problema es que para México la actividad turistica es clave para la actividad
economica v en este momento ese sector se encuentra practicamente paralizado.

Los especialistas consideran que la recuperacion de la economia sera mucho menos vigorosa
que en otras crisis financieras por la naturaleza de la recesion v por el clima de inversidn, por
lo que esta pronosticando que para el ano que viene el PIB suba solamente al 1.8% v se espera
que la actividad econdmica vista en el 2018 no se recupere hasta el 2024.

Ademas de la pandemia, ciertas decisiones del Gobierno han afectado a la economia del pais,
como las consultas publicas con dudosa representatividad, la renegociacion de los contratos y
los acuerdos anticonstitucionales, lo que ha mermado el clima de negocios en ¢l pais.

La confianza empresarial lleva ocho afios cavendo, al igual que el porcentaje de inversion
extranjera directa. Desafortunadamente, no sélo la recesién mundial, sino el clima de negocios
en México no apova a la inversion, lo que hace que nuestro pais hava dejado de estar entre los
25 mas atractivos para invertir v la Inversion extranjera directa ha sufrido una caida drastica,
particularmente a la hora de recibir nuevos inversionistas.

Ademas, la tenencia de extranjeros en Cetes ha disminuido en 50% este afio, mientras que en
Bonos M ha bajado de 57% a 40% del total. Por si esto fuera poco, continuamos enfrentando
retos cada vez mas importantes en materia de seguridad.

Pero no todo es negativo, afortunadamente se honraron los compromisos por la cancelacion
del Nuevo Aeropuerto Internacional de la Ciudad de México (INAIM), las iniciativas
legizlativas antimercado como la eliminacion de comisiones bancarias no han prosperado, se
dio apovo total a la negociacion v aprobacion del Tratado de México Estados Unidos v Canada
(T-MEC), mientras que el poder judicial no aprobé la extension del periodo de gobierno de
Jaime Bonilla mas alla del tiempo por el que se eligio en las urnas v si otorgd la suspension
definitiva del acuerdo del 15 de mavo de la Secretaria de Energia a las empresas de energias
limpias que se ampararon.



Para Banorte, lo peor va paso en términos econdmicos v a partir de ahora la estrategia
empresarial estara orientada a instrumentar politicas sanitarias mas restrictivas de manera
permanente: Diversificar actividades, incrementar flexibilidad de su operacion, tener ahorro
suficiente para sobrevivir en episodios como &l que estamos experimentando v mejorar
capacidades digitales.

“A pesar del panorama tan complejo, esperan que se mantenga la solidez en cuentas fiscales.
En el mediano plazo, México tiene que buscar tanto nuevos socios comerciales, como fuentes
de crecimiento interno. Ademas, a nuestro pais le urge fortalecer el estado de derecho para
disminuir la impunidad v la corrupcion”™.

“El verdadero reto es saber identificar, analizar v saber actuar ante el impacto que esta
teniendo v tendra el cambio tecnoldgico, mismo que traera un mejor nivel de vida para la
humanidad. No obstante, lo anterior, va a implicar ser mas emprendedor, mas creativo v tener
una disciplina de estudio continuo”, finaliza el estudio.



