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El juego de letras y la 
incierta recuperación

Este miércoles muy tem-
prano el INEGI publica los 
datos revisados del PIB 

para el segundo trimestre del 
año y del Indicador Global de 
Actividad Económica (IGAE) 
para junio.

La estimación oportuna pu-
blicada a fines de julio mostró 
que la actividad económica en 
México, con cifras ajustadas por 
estacionalidad, se contrajo 17.3 
por ciento respecto al primer 
trimestre de 2020 y se hundió 
18.9 por ciento en términos 
anuales, con cifras originales.

En tres meses el país perdió 
cerca de una quinta parte del 
valor de la producción y tuvo 
una regresión de casi 10 años en 
términos de crecimiento.

La caída del PIB, que es la 
mayor en la historia del indi-
cador, reflejó los efectos de la 
emergencia sanitaria y del largo 
confinamiento en la economía 
mexicana.

No habrá sorpresas ni gran-
des cambios en los datos finales 
del PIB, pero sí hay especial 
interés por conocer el IGAE de 
junio, primer mes de la ‘nueva 
normalidad’.

De acuerdo con las cifras del 
INEGI, el IGAE registró en mayo 
una caída sin precedente de 
21.6 por ciento anual, superior 
a la de 19.6 por ciento obser-
vada en abril.

Aunque en términos men-
suales, la contracción del IGAE 
fue de 17.3 por ciento en abril y 
sólo de 2.6 por ciento en mayo.

Es muy probable que la lec-
tura de junio experimente un 
rebote sólido contra mayo, 
principalmente en el sector 
industrial por la reapertura de 
actividades que habían sido ca-
talogadas como no esenciales.

Los datos del IGAE, equiva-
lente a un PIB mensual, con-
firmarían que la caída de la 
economía tocó fondo en abril 
y mayo –bimestre muy afectado 
por el confinamiento– y que el 
periodo de recuperación ini-
ció en junio.

Pero eso no significa que la 
recesión haya quedado atrás 
ni que los niveles de actividad 
económica previos al impacto 
de la pandemia de covid-19 se 
vayan a alcanzar en este mismo 
año o incluso en 2021.

Los datos del IGAE de junio 
deben corroborar que la eco-
nomía ya dejó de caer, lo cual 
es consistente con otros indica-
dores como las ventas internas 
de autos, el comercio minorista, 
la producción de las constructo-
ras y las exportaciones automo-
trices a Estados Unidos.

No así con la inversión fija y el 
sector servicios, pues la primera 
sigue contraída y el segundo 

está estancado, por lo que les 
llevará tiempo retomar la diná-
mica de crecimiento.

El hecho es que, pese a los 
signos incipientes de recupera-
ción, el PIB registrará en este 
año una contracción del or-
den dos dígitos.

En la Encuesta Citibana-
mex de Expectativas del 20 de 
agosto, el consenso de analis-
tas prevé un desplome de la 
economía mexicana en 2020 
de 9.9 por ciento, el mismo que 
anticipan los especialistas del 
sector privado en la encuesta 
del Banco de México del 3 de 
agosto.

También hoy Banxico pre-
senta su informe trimestral de 
abril-junio, donde podría re-
visar a la baja sus expectativas 
económicas para México en este 
año, pero mejorar sus perspec-
tivas para 2021 por un efecto de 
comparación más favorable.

En su informe trimestral de 
enero-marzo, Banxico cons-
truyó tres escenarios para la 
actividad económica basados 
en distintos supuestos sobre la 
profundidad y duración de las 
consecuencias de la pandemia:

El más negativo es el de una 
afectación en forma de ‘V 
profunda’ (asimétrica), pero 
es el que hasta ahora tiene más 
sentido junto con el de una ‘U 
profunda’, donde la recupera-
ción es más lenta.

El escenario de una trayecto-
ria tipo ‘V’ (simétrica) prácti-
camente está descartado dada 
la incertidumbre sobre el im-
pacto final de la pandemia en la 
economía.

La recuperación es frágil y 
aún está amenazada por facto-
res inciertos e imprevistos.

Moody’s ajustó su pronóstico para 
la economía mexicana en este año, 
y ahora esperan una contracción de 
10 por ciento en el Producto Interno 
Bruto (PIB).

En junio, la firma estimó una 
contracción de 7 por ciento, sin 
embargo, ayer ajustó las previsio-
nes para los países que integran el 
G-20, entre ellos México, luego de 
que el coronavirus sigue presente 
en la mayoría de naciones.

Prevé Moody’s 
caída de 10% en 
PIB de México 
para este año

ImpACtA pANdEmIA

Ajusta perspectivas 
para el G20 y advierte 
de nuevos ajustes si 
repuntan contagios

FOCOS

China es el único país del G-20 
que crecerá en el presente año, 
según los pronósticos de moody’s, 
ya que espera  un avance de 1.9% 
en el PIB  de ese país.

Entre los países emergentes del 
G-20, el PIB de méxico será el que 
registre la segunda mayor caída. 
Para el resto del grupo se prevé 
una contracción de 1.4%.

“Ocho meses después de la apa-
rición del coronavirus, todavía se 
está propagando en varios países, 
incluidos Estados Unidos, Brasil, In-
dia, Indonesia, Sudáfrica y México”, 
señaló la calificadora de riesgos en 
un reporte.

México figura entre las naciones 
más impactadas por el brote del 
coronavirus, y es la segunda más 
afectada entre los países emergen-
tes, debajo de Argentina, país que 
estima que este año se contraerá 
12 por ciento.

Esta proyección está alineada con 
el consenso de analistas del sector 
privado, quienes estiman que en 
el presente año la contracción de 
la actividad productiva será de 9.9 
por ciento, aunque hay pronósticos 
de más de 10 por ciento.

LENtA RECUpERACIÓN
Para el año próximo año, Moody’s 
estima un rebote de 3.7 por ciento 
en el PIB de México, con lo que se 
ubica entre las  economías con la 
recuperación más lenta.

Estados Unidos, el principal socio 
comercial de México, tendría una 
caída de 5.7 por ciento, seguido de 
una fuerte recuperación del 4.5 
para 2021, de acuerdo con el nuevo 
pronóstico de la calificadora.      

Para todos los miembros del G-20, 
se espera una contracción de 4.6 
por ciento, con un rebote de 5.3 por 
ciento el siguiente año.

“Con la excepción de China, espe-
ramos que la actividad económica 
en cada economía del G-20 caiga 
este año. Las economías avanza-
das del G-20 se contraerán  6.5 por 
ciento, mientras que la actividad 
económica en los países de mer-
cados emergentes probablemente 
bajará en un 1.4 por ciento”, indicó.

Advirtió que si el número de con-
tagios vuelve a repuntar en varios 
países, o se implementan nuevos 
bloqueos, continuarían ajustando a 
la baja sus estimados para este año 
y 2021, por lo que es una prioridad 
mundial tener lo antes posible una 
vacuna contra el Covid-19.

“Los riesgos para las perspectivas 
económicas se inclinan a la baja, 
porque el mundo todavía está lu-
chando contra la pandemia. Por lo 
tanto, hasta que una vacuna esté 
ampliamente disponible, la mejor 
esperanza para la mayoría de las 
economías es permanecer parcial-
mente abiertas en la medida de lo 
posible”, sostuvieron.

El Centro de Investigación Eco-
nómica y Presupuestaria (CIEP) 
indicó que si el Impuesto Especial 
sobre Producción y Servicios (IEPS) 
aumenta en el tabaco, disminui-
ría su consumo y aumentaría la 
recaudación.

Mediante una herramienta de 
simulación, el organismo detalló 
que si se sube a 1.49 pesos el IEPS, 
la recaudación aumentaría en más 

de 30 por ciento. “Si el componente 
fijo del IEPS al tabaco incrementa de 
0.4944 a 1.4944 pesos por cigarro, 
aumentaría la recaudación de este 
impuesto a 57 mil 944 millones de 
pesos, esto es 32.7 por ciento mayor 
a la recaudación esperada en 2020”, 
señalaron, añadiendo que los re-
cursos del Instituto de Salud para 
el Bienestar (INSABI) aumentarían 
en 23.93 por ciento.
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CIEP recomienda elevar 
el IEPS en tabacos

Enfatizaron que la venta de ci-
garros disminuiría 18.1 por ciento 
puesto que el precio promedio de 
20 cigarros incrementaría de 58.1 
a 82.9 pesos.

“Ante la falta de financiamiento 
para las enfermedades relacionadas 
al tabaco, una medida que podría 
asegurar mayores recursos es la 
asignación de los ingresos prove-
nientes del IEPS a este producto”, 
indicó el CIEP en un reporte, ya que 
en 2018 los costos para atender los 
padecimientos asociados con el 
consumo de tabaco se estimaron 
en 79 mil millones de pesos.
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Siguen a la baja

 Pronósticos de PIB para 2020 (en por ciento anual)

Moody's revisó a la baja los pronósticos de PIB para México en 2020 y será una 
de las naciones del G20 con mayor contracción económica.

Fuente: Moody's
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