
JUEVES
3 de diciembre
del 2020

EL ECONOMISTA

6

Finanzas 
y Dinero

valores 
@eleconomista.mx
eleconomista.mx

editora:
Ana María 
Rosas
coeditora:
Gloria Aragón

coeditoras gráficas:
Deniss Aldape 
y Paola Ceja

El monto asciende a 17,824 mdd

México, con la 
mayor liquidación 
de bonos de deuda 
en 10 meses: IIF
 •En octubre los extranjeros deshicieron posiciones por 2,589 mdd; 

 la tercera más alta del año, en marzo vendieron  7,681 mdd

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

E n los primeros 10 me-
ses del año, México 
registró la mayor li-
quidación de bonos 
de deuda por par-

te de extranjeros para un perio-
do similar desde el  2009, al su-
mar 17,824 millones de dólares, 
de acuerdo con cifras del Instituto 
de Finanzas Internacionales (IIF, 
por su sigla en inglés).

El precedente más cercano de 
una salida de capitales del mer-
cado mexicano para un perio-
do similar se presentó en el 2015, 
cuando se temía el aterrizaje for-
zoso de la economía china. En 
aquel momento, según la infor-
mación del IIF, salieron capitales 
del mercado de deuda de México, 
por 353 millones de dólares.

La liquidación acumulada de 
enero a octubre, resulta de las sa-
lidas completadas durante sie-
te meses del año, por 20,341 mi-
llones de dólares, y la entrada de 
2,516 millones que se registró en 
enero, febrero y agosto. Un flujo 
positivo que no logró compensar 
las liquidaciones acumuladas.

Con datos preliminares del 
comportamiento de la inversión 
de cartera hacia mercados emer-
gentes de octubre, estimada por 
el IIF en su reporte mensual Capi-

tal Flows Tracker se puede antici-
par que en el décimo mes del año, 
los extranjeros deshicieron posi-
ciones en bonos mexicanos por 
2,589 millones de dólares. 

Esta liquidación es la tercera 
más alta en lo que va del año, sólo 
rebasada por las que se presenta-
ron en marzo, por 7,681 millones 
de dólares y la de abril, que fue de 
5,339 millones de dólares.

Los tenedores no residentes 
de títulos mexicanos también li-
quidaron posiciones del merca-
do accionario en octubre por 902 
millones de dólares. Cifra que re-
presentó la mayor salida de capi-
tales en el 2020 de este mercado.

Para ampliar la referencia de la 
profundidad de la desinversión, 
basta recordar que entre enero y 
octubre de 2009, pese al congela-
miento mundial del mercado, se 
registró una entrada acumulada 
a títulos de deuda mexicanos por 
2,579 millones de dólares. Y en 
el 2013, pese a la turbulencia que 
provocó el Taper Tantrum, ante el 
anuncio de la Fed de que comen-
zaría el retiro de liquidez, se pre-
sentó un flujo positivo a México, 
de 12,616 millones de dólares.

Registro Banxico
Como se recordará, apenas la se-
mana pasada el Banco de México 
dio a conocer la información de 
la inversión dirigida hacia Méxi-

co en el  tercer trimestre del año, 
donde dio cuenta de la salida de 
1,730 millones de dólares. 

La información del banco cen-
tral evidenció que los inversio-
nistas deshicieron posiciones de 
todo tipo de instrumentos, sien-
do los más castigados los emi-
tidos por el sector público, al li-
quidar bonos de deuda por 1,197 
millones de dólares entre julio y 
septiembre. 

Vacunas y Biden animan
Desde el título del reporte “No-
viembre 2020: el restablecimien-
to inmediato”, destacaron que en 
noviembre se reanimó el flujo de 
capitales hacia los emergentes, 
ante la posibilidad de contar con 
una vacuna contra el Covid-19 y 
tras disiparse la incertidumbre 
por la elección presidencial de Es-
tados Unidos.

En el análisis del documento, 
muestran que en noviembre, se 
presentó un flujo de 76,500 mi-
llones de dólares en inversión de 
cartera. Esta entrada de capita-
les extranjeros a mercados emer-
gentes triplicó el flujo observado 
en octubre, referido por el IIF en 
23,500 millones de dólares.

En el análisis, prevén que el 
ánimo de los inversionistas para 
invertir en emergentes se man-
tendrá en el último trimestre del 
año.

353
mdd
salieron en el 2015, 
en medio del temor 
de aterrizaje de la 
economía china.

2,579
mdd
entraron en el 2009, 
en medio de la crisis 
financiera.

Momentos de 
tensión

Este año AL caerá 7.7% 

S&P: México 
y Argentina, 
los que más 
tardarán en 
recuperarse

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

México y Argentina son los paí-
ses de América Latina a quienes 
les tomará más tiempo recuperar 
la dinámica económica previa a la 
pandemia, consignaron analistas 
de Standard & Poor´s.

En un reporte estimaron que 
mientras la mayoría de los países 
de la región conseguirá retomar 
los niveles precovid en el 2022, 
México lo hará hasta fines del 2023 
y “le tomará mucho más tiempo a 
Argentina”.

Pese a la expectativa, que su-
pone una recuperación más rápi-
da para los países en América La-
tina, advirtieron que “la fragilidad 
de la recuperación, combinada 
con el limitado espacio fiscal para 
impulsar un nuevo estímulo, de-
jará a los países de la región en una 
posición sumamente vulnerable a 
nuevos choques”.

En el análisis, los expertos ajus-
taron su pronóstico para el des-
plome del PIB mexicano a -9.3%, 
con lo que dejan atrás el escena-
rio planteado por ellos mismos en 
septiembre, cuando previeron que 
la economía se hundiría 10.4 por 
ciento. Para el año entrante, esti-
man que el rebote estadístico para 
será de 3.9%, desde 3.7% que pre-
vieron en septiembre.

Con este ajuste, S&P se une al 
Banco de México y a la OCDE, que 
en su previsión más actual sobre la 
actividad económica, descartan 
por completo la posibilidad de una 
caída de doble dígito.

En el documento, precisaron 
que toda la región de América La-
tina registrará una caída de 7.7% y 
el año próximo observará un rebo-
te de 4.1 por ciento.

Explicaron que como la aplica-
ción de los estímulos fiscales va-
rió en todos los países de la región, 
su impacto fue determinante en 
la capacidad de retorno de las 
economías.

También explicaron que ante el 
bajo estímulo fiscal aplicado por el 
gobierno mexicano, de menos de 
1% del PIB, la recuperación ha sido 
desigual  en los sectores y empre-
sas abiertas.

Y como México, igual que los 
demás países de la región, se ca-
racterizan por tener una amplia 
proporción de empleados labo-
rando en el sector informal, ahí es 
donde se ha dado la recuperación 
de las plazas.

Histórica 
desinversión 

CIFRAS EN MILLONES 
DE DÓLARES

Entre enero y octubre 
se presentó la mayor 
liquidación de títulos 
de deuda de México 
desde el 2009.

FUENTE: INSTITUTO DE FINANZAS INTERNACIONALES  GRÁFICO EE

2009 2013 2015 2020
crisis mundial taper tantrum temor aterrizaje china pandemia 

Enero 779 3,541 3,621 1,783
Febrero -809 1,478 -2,055 373
Marzo -506 4,321 -1,891 -7,681
Abril -269 2,262 208 -5,339
Mayo 429 1,913 -934 -1,600
Junio -212 -2,430 1,930 -1,772
Julio 419 436 930 -1,172
Agosto 626 -1,709 1,009 360
Septiembre 1,194 4,304 -286 -188
Octubre 929 -1,501 -2,885 -2,589
Acumulado 2,579 12,616 -353 -17,824


