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Ratifica SGP calificacion de
MeXxico, pero advierte riesgos

La perspectiva la deja en negativa por la débil recuperaciéon luego de la pandemia, el
complicado manejo de la politica fiscal v |a fragilidad de las finanzas de Pemex

Pasivos del sector pablico

ANTONIO HERNANDEZ
Y LEONOR FLORES

—cartera@eluiiversal com.mx

La calificadora Standard and
Poor’s ratifico ayer la calificacion
de México de largo plazo en mo-
neda extranjera en ‘BBE’ y en
moneda local de ‘BEB+, aunque
mantienela perspectiva en nega-
tiva, por lo que no descarta una
posible degradacion de la nota.

“La perspectiva se mantiene
negativa, lo que indica los ries-
gos de una baja de calificacion
durante los siguientes 12-18 me-
seg debido a la probablemente
debil recuperacion econdmica
posterior a la pandemia que
acentua el complejo manejo de
lapolitica fiscal, 1a creciente pre-
sion derivacla delas finanzas cle-
biles de Pemex (que representa
un potencial pasivo contingente
para el soberano), una baja base
tributaria no petrolera, v la rigi-
dez del gasto”, dijo la agencia.

De acuerdo con la calificado-
ra, manejar la presion sobre las
cuentas fiscales de México fren-
te ashocks economicosydel pre-
cio del petréleo ha sido un de-
safio para los estrategas de po-
liticas de varias administracio-
nes, v se refleja en una estrecha
base tributaria no petrolera.

“Suponemos que el gobierno
continuara conteniendo los de-
ficits fiscales por medidas sobre
el gasto y los ingresos, como lo
ha hecho durante la pandemia,
v que mantenga estable el nivel
de deuda del soberano al inicio
del proximo afio”, anadic S&P.

“Sin embargo, &l prolongado
desempenio economico  debil
podriacomplicar la ejecucion de
las politicas, llevando a niveles
mas altos los déficits y la deuda
del gobierno general™.

Anadio que el perfil financie-
ro de Pemex se debilito signifi-
cativamente durante los tltimos
cinco afos v todavia mas en
2020, porlo que consideraquela
probabilidad de que el gobierno
brinde respaldo extraordinario a
Pemex es casi cierta.

Las obligaciones financieras alcanzaron el nivel mas alto desde la década de los 80.
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*Considera la expresion mas amplia de la deuda: el Saldo Historico de los Requerimientas Financieros ded Sector Pablico, ** A septiemire de 2020. Fuente: SHCP e inegl,
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en que padria
haber una baja
calificacion de
S&P por los
riesgos sobre
México.

“Debido a ello, calificamos a
Pemex en el mismo nivel que el
soberano. Las acentuadas vul-
nerabilidades de Pemex, en me-
dio deun desemperio financiero
v operativo débil v limitaciones
de capacidad técnica, podrian
generar un pasivo contingente
mas importante para la calidad
crediticia del soberana”, dijo.

Acceso amercaclos
Conlaratificacion deS&P del gra-
do de inversion a Mexico, el go-
bierno mantiene acceso favora-
ble al financiamiento intermnacio-
nal. dijo el subsecretaric de Ha-
cienda y Crédito Puiblico (SHCP).
Gabriel Yorio Gonzalez.
Através desu cuentade Twit-
ter.destaco queeslasegunda va-
lidacion que recibe la califica-
cion crediticia soberana de Mé-
xico, luego de que Fitch Ratings
hizo lo mismo en noviembre.

\/."

GABRIEL YORIO GONZALEZ
Subsecretario de Economia

‘Es la segunda
validacion que recibe la
calificacion crediticia
soberana, luego de que
Fitch Ratings hizo lo
mismo en noviembre”

Tras el anuncio de S&P. la
SHCP reitero su firme compro-
miso con la transparencia vy las
politicas economicas, fiscales y
financieras responsables, asi co-
mo con la prudencia fiscal y la
reactivacion economica.

La secretaria dijo que la rati-
ficacion beneficia tanto al sector

publico como al privado, va que
se mantiene el acceso al finan-
ciamiento en los mercados na-
cionales e internacionales en
condiciones favorables.

Ademas, menciono que en el
reporte cle la calificadora se des-
taca que México tiene unasolida
posicion extemna y un manejo
cauteloso de la politica fiscal y
monetaria, por lo cual esperan
que la deuda se mantenga esta-
ble a partir del préximo atio.

Esto ha contribuido a un am-
plio acceso a mercados globales
de capital incluso en la compleja
coyuntura economica actual,
dijo la SHCP.

Prueba son la emision del pri-
mer bono alineado a los Objeti-
vos de Desarrollo Sustentable,
con demanda 6.4 mayor al mon-
to colocado, yel refinanciamien-
to dedeudadel gobierno federal,
la mas grande en su historia. @



