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MANTIENE PERSPECTIVA NEGATIVA

Ratifica S&P calificacion a México en grado de inversion

DORA VILLANUEVA

Standard & Poor’s (S&P) confirmé
en BBB su valuacién para la deuda
soberana de México en moneda
extranjera, dentro del rango de
grado de inversién, y advirtié que
la situacion de Petrdleos Mexicanos
(Pemex) podria llevar a un “pasivo
contingente mas importante para
la calidad crediticia del soberano”.

La firma mantuvo la perspectiva
de la calificacién en negativa, por
lo que no se descartan bajas en los
siguientes 12 a 18 meses. Argumen-
t6 que el riesgo estd en una débil
recuperaciéon econémica luego de
la pandemia de Covid-19 y que ello
acenttie el manejo de la politica
fiscal. Adelant6 que cualquier me-
joraen lanota crediticia estd atada
a una reforma fiscal y a reducir los
pasivos en las empresas de energia
del Estado.

En respuesta, la Secretaria de
Hacienda y Crédito Ptblico consi-
deré quela accion dela calificadora
“posiciona a nuestro pais cémoda-
mente en categoria de grado de
inversién. Lo anterior beneficia
tanto al sector publico como al pri-
vado, ya que se mantiene el acceso
al financiamiento en los mercados
nacionales e internacionales en
condiciones favorables”.

Esta decision ratifica la del 26 de
marzo pasado, cuando S&P redujo
la calificacién de México a BBB de
BBB+yargument6 la baja debido a
la tendencia de bajo crecimiento en
el pais, asi como al riesgo de “una
irregular o ineficaz ejecucién de po-
liticas que debiliten potencialmen-
te las finanzas publicas, o debido a
mayores pasivos contingentes fuera
del presupuesto”.

Lenta recuperacion

En su informe de este jueves, una
vez pasados los meses de confi-
namiento por la pandemia de Co-
vid-19, S&P advirtié que se prevé un
“pronunciado golpe” ala economia
mexicana con una contraccién de
alrededor de 9 por ciento del pro-
ducto interno bruto (PIB), segtin
estimados de la calificadora, y una
recuperacion lenta.

Explicé que la deuda neta guber-
namental ha aumentado “dréstica-
mente”, al pasar de 42 por ciento
del PIB en 2019 a 50 por ciento; sin
embargo, el déficit del gobierno de-
beria ser de alrededor de 3 por cien-
to en 2020, mucho mas bajo que sus
pares “dada la mesurada respuesta
de politicas del gobierno”. Esto per-
mitiria estabilizar la deuda a inicios
del préximo afo, reconocio.

Sobre Pemex, S&P explicé que
el perfil financiero se debilité sig-
nificativamente durante los tiltimos
cinco afios, y todavia méas en 2020.
Asi, “las acentuadas vulnerabilida-
des” de la petrolera, “en medio de
un desempeiio financiero y operati-
vo débil y limitaciones de capacidad
técnica, podrian generar un pasivo
contingente mas importante para
la calidad crediticia del soberano”,
mientras el gobierno federal sigue
transfiriéndole recursos.

Hacienda ratificé que el apoyo se
mantendra. “Pemex sigue siendo
una parte integral de la economia y
el gobierno continuara con el apoyo
alaempresa de manera estratégica
a medida que mejora su eficiencia
y ponga en marcha sus planes de
negocio”.

La calificadora de riesgo tam-
bién recalcé que se debe alentar la
confianza de los inversionistas y la
inversién privada para mitigar la de-
bilidad estructural del panorama de

crecimiento del PIB, lo que ayuda-
ria a reforzar las finanzas publicas.
En ese sentido, manifesté que se
espera “mayor iniciativa politica”
después de las elecciones de 2021
para un reforma fiscal.

Lanota,ligada a
una reforma fiscal

Aumentar la recaudacién como via
para dar mayor flexibilidad presu-
puestaria y ampliar la base tributa-

ria no petrolera, sumado a medidas
para contener los potenciales pasi-
vos contingentes que representan
Pemex y la CFE, “podrian evitar
una erosion del perfil financiero del
soberano” y hacer que S&P cambie
a estable la perspectiva de la nota
crediticia de México.

El 11 de noviembre pasado Fitch
mantuvo en BBB- la calificacién de
la deuda respaldada por México; la
nota esta a un paso de grado basu-
ra, pero con perspectiva estable.





