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Fitch y S&P respaldan la calificacion crediticia de
México y mantienen el grado de inversion —ahora,
Moody’s es el siguiente gran reto

. Dos de las tres agencias mas importantes han respaldado la calificacién crediticia del
pais, en medio de la crisis econdmica.
. Sin embargo, S&P aun percibe riesgos, sobre todo por la relativa baja recaudacion a
personas y empresas, asi como la deuda de Pemex.
. S&P indicd que si México aumenta la confianza de los inversionistas y propone una
reforma fiscal, podria mejorar su perspectiva.
Los inversionistas pueden seguir confiando en que México cumplira con sus deudas de largo plazo en
moneda extranjera. La agencia S&P mantuvo sin cambios la calificacion crediticia de México en BBB.

S&P es la segunda agencia que mantiene sin cambio la nota soberana del pais en medio de la actual crisis
econdmica, lo que fue tomado como un voto de confianza por la Secretaria de Hacienda.

Recientemente, Fitch confirmo la nota de México como «estable» en BBB- lo que confirma cierta confianza
en la economia mexicana, al mantener un «acceso al financiamiento a los mercados nacionales e
internacionales en condiciones favorables», sefialo Hacienda.

Esto es benéfico ya que en medio de esta crisis econdmica, una rebaja en la calificacion hubiera
representado un escenario complicado para las finanzas del pais. Una situacion asi podria aumentar el costo
de financiamiento para el gobierno mexicano. Generalmente una nacion con mayor riesgo econémico, tiene
que pagar mas para obtener financiamiento, y eso tiene un impacto en la deuda publica.

La otra agencia mas importante es Moody’s, pero todavia no ha determinado si bajara o no su nota.
Actualmente mantiene una perspectiva negativa y se prevé que tome una decision proximamente.

Pero a pesar de que S&P sostuvo la nota de México, todavia mantiene una «perspectiva negativa». Eso
quiere decir que la calificacion continda en revision y podria disminuir en los préximos 12 a 18 meses,
dependiendo de como se comporte la economia mexicana.

Calificacion estable, pero México aun enfrenta problemas

Algunos problemas que ve S&P es que el gobierno mexicano no ha logrado aumentar la cantidad de
impuestos que recauda de forma significativa.

«Manejar la presion sobre las cuentas fiscales de México frente a los shocks economico y del precio del
petrdleo ha sido un desafio para los estrategas de politicas durante varias administraciones», consigno S&P.


https://businessinsider.mx/fitch-mexico-calificacion-estable-que-pasa-moodys-y-sp-tienen-una-perspectiva-negativa/

Con la caida de los precios del petroleo, los ingresos del sector publico cayeron de forma anual 43% durante
los primeros diez meses del afio. Y a pesar de que los ingresos por el pago de impuestos de personas y
empresas aumentd 3% en el mismo lapso, los ingresos del sector publico en su totalidad cayeron 5%, segun
datos de Hacienda.

Para S&P, México tiene «una estrecha base» de ingresos provenientes de los impuestos provenientes del
sector privado. Esto a pesar de los esfuerzos que ha hecho en los ultimos cinco afios para aumentar su
captacion. A la agencia, también le preocupa que los ahorros que tenia México en sus fondos de
estabilizacion se hayan utilizado en 2019 y «se espera que se agoten casi completamente en 2020.

Las finanzas de Pemex, un riesgo para la calificacion de México

A pesar de que Pemex aporta con sus ingresos al presupuesto federal, las deudas de la petrolera mexicana es
uno de los «riesgos fuera del presupuesto». Ademas, «podrian empeorar nuestra evaluacion», advirtio S&P.
Es decir, las deudas de Pemex son un riesgo para el pais, debido a que estan respaldadas por el gobierno
mexicano.

En caso de que México tenga que asumir las deudas de Pemex —algo conocido como un pasivo
contingente— empeoraria la situacion financiera del pais. Eso pondria en riesgo su calificacion soberana.

«El perfil financiero de la estatal Petroleos Mexicanos (Pemex), se debilitd significativamente durante los
ultimos cinco afios, y todavia mas en 2020», advirti6 Moody’s.

Si el gobierno mexicano alienta la confianza y la inversion hay esperanza

Por otro lado, si el gobierno mexicano «alienta la confianza de los inversionistas y la inversion privada,
podria mitigar la debilidad estructural del panorama de crecimiento del PIB, lo que ayudaria a reforzar las
finanzas pablicas», indic6 S&P.

La agencia también sefialé que después de las elecciones intermedias que se celebraran en México el
préximo afio, podria darse una reforma fiscal. Lo que podria aumentar los impuestos o cambiar su
estructura. Esto «podria reforzar la flexibilidad presupuestaria y ampliar la base tributaria no petroleras.

Y si se cuidan las finanzas de Pemex, México podria incluso cambiar su perspectiva de negativa a estable en
los proximos 12 a 18 meses.
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