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La rapida reduccion en las comisio-
nes de las afores, podria afectar su ca-
pacidad para implementar estrategias
de inversién mds sofisticadas de los re-
cursos de los trabajadores.

De acuerdo con la calificadora Fitch
Ratings, la nueva estrategia podria lle-
var a la consolidacién de afores y con
eso la competencia disminuird en de-
trimento de la capacidad de los admi-
nistradores para encausar los recursos
de los trabajadores.

El pasado 25 de septiembre, el Eje-
cutivo Federal, envio al Congreso de
la Unidén una propuesta para bajar las
comisiones que cobran las afores a los

afiliados al sistema de pensiones.

Se propone que las comisiones de las
administradoras de fondos para el re-
tiro estén topadas y se presente un de-
cremento en las mismas del 40% pa-
ra2021.

La calificadora, en un analisis, des-
taco que lo anterior llevaria a que las
afores tuvieran menores incentivos
para buscar mejores instrumentos de
inversion, lo que se traduciria en mas
recursos para los trabajadores a la ho-
ra de retirarse.

Tendrian estrategias de inversion
mds pasivas. Actualmente el 50% de
los recursos de las afores, en prome-
dio, estan invertidos en bonos guber-
namentales y existen cajones de inver-
sién que no se aprovechan al maximo.

Mata la velocidad de la bala
El analista Juan Pablo Haro, desta-
c6 que las comisiones son un fac-
tor determinante para el resultado de
las pensiones, ya que costos meno-
res representardn rendimientos ma-
yores, si se mantienen otros factores
constantes.

Sin embargo, la velocidad de la im-
plementacion, en conjunto con la
magnitud de la reduccion de comisio-
nes propuestos en el proyecto de re-
forma, incrementa los incentivos para
que las administradoras de pensio-
nes, utilicen estrategias de inversion
mads pasivas si son forzados a adaptar-
se a comisiones menores en tan corto
tiempo.

Lo anterior, dijo el experto, puede
resultar en menores rendimientos para

bajarian el préximo afio las comisiones
que cobran las afores.

los beneficiarios de las pensiones res-
pecto al maximo potencial del sistema.

Enrique Solorzano, director de in-
versiones de Sura, que tiene una de las
administradoras mds grandes del sis-
tema de pensiones en México, se€ mos-
tr6 convencido de que las comisiones
en México deben bajar.

Los recursos, de aprobarse esa pro-
puesta, creceran de manera paulatina
y las comisiones tendrian que bajar.

El experto reconocit que la bala no
es la que mata, sino la velocidad de la
misma.

Por ello espera que se llegue a un
acuerdo con el Congreso de 1a Unidn,
la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico y la Consar, para que se reali-
cen las disminuciones en las comisio-
nes, pero que no generen distorsiones
en el mercado.

Juan Pablo Haro destacé que no se
esperan cambios en las calificacio-
nes de las administradoras en el cor-
to plazo.



