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rededor del final del periodo de 
transición, y agregaron que en 
relación con esto, “el movimiento 
de contenedores hasta hace muy 
poco recibió poca atención en la 
planeación del gobierno”.

Tim Morris, director ejecutivo 
de UK Major Ports Group —un 
grupo de cabildeo de la indus-
tria— y uno de los signatarios de 
la carta, destacó que la pandemia 
causó una “volatilidad sin prece-
dentes” en las cadenas de sumi-
nistro globales.

La Road Haulage Association 
(Asociación de Transporte por Ca-
rretera) aseguró que sus miembros 
evaluaron retrasos de entre tres y 
siete horas según el puerto.

Honda aún está investigan-
do, pero cree que los barcos que 
transportaban sus piezas que 
tenían que llegar a los puertos 
de Reino Unido se desviaron a 
alternativas europeas, dejando 
varados los componentes des-
tinados a la planta de Swindon y 
enfrentando más retrasos a me-
dida que se trasladan desde los 
centros continentales.

La compañía ahora considera 
opciones que incluyen el trans-
porte de los productos por vía aé-
rea para evitar viajar por los puer-
tos ya congestionados con el fin 
de tratar de reiniciar la fábrica. 

Honda aseguró que ya confirmó 
a los empleados que la producción 
no trabajará el miércoles “debido a 
los retrasos en las piezas que se re-
lacionan con el transporte”.

Ed Miliband, el secretario de 
negocios en la sombra, criticó al 
gobierno por contribuir a la cri-
sis con la incertidumbre sobre el 
Brexit.

“Si bien hay presiones cau-
sadas por el Covid-19 en todo el 
mundo, ningún otro país se en-
frenta al tipo de incertidumbre 
que tenemos al final del periodo 
de transición”, dijo.

Una figura de alto rango del go-
bierno aceptó que las empresas 
hicieron “pedidos anticipados 
para enero o febrero” debido a la 
falta de certidumbre.

Sin embargo, Michael Gove, mi-
nistro de la Oficina del Gabinete, 
dijo a Radio 4 que los problemas 
reflejan un “problema global”.

“En parte se relaciona con el 
covid, en parte con la Navidad y 
con una serie de diferentes pre-
siones comerciales sobre la capa-
cidad del almacenamiento”, dijo.

Debido a sus cadenas de sumi-
nistro “justo a tiempo”, las plan-
tas automotrices modernas solo 
tienen una cantidad suficiente de 
componentes para varias horas de 
producción y dependen de la en-
trega oportuna de las piezas. Apro-
ximadamente 2 millones de ellas 
llegan al sitio de Honda cada día.

Varios grupos automotrices, 
entre ellos Bentley y Nissan, están 
considerando el transporte aéreo 
de emergencia para aliviar los blo-
queos de importación en caso de 
una disrupción al finalizar el perio-
do de transición del Brexit. _

Mercado de bonos. Los prestatarios con calificaciones más bajas, como Laos y 
Montenegro, han atraído a inversionistas que buscan rendimientos más altos

Los gobiernos de mercados 
emergentes en este fin de año 
se lanzan hacia los mercados de 
bonos, con el objetivo de capita-
lizar el apetito desenfrenado de 
los inversionistas por una deuda 
de mayor riesgo.

Montenegro se convirtió ayer 
en el último prestatario con cali-
ficación basura en vender nueva 
deuda, al recibir más de 2 mil mi-
llones de euros en pedidos por 
un bono a siete años. El acuerdo 
se produce después de la venta el 
martes de bonos con vencimien-
to a 30 años y con un fuerte exce-
so de demanda por 3 mil millo-
nes de dólares por parte de Ma-
rruecos, un visitante ocasional 
de los mercados de bonos a los 
que la agencia calificadora Fitch 
le quitó su condición de grado de 
inversión en octubre.

Laos, que a principios de año se 
enfrentó a un riesgo cada vez ma-
yor de incumplimiento de pagos a 
medida que disminuían sus reser-
vas de divisas, sostuvo llamadas 
con inversionistas ayer sobre la 
venta de un bono en dólares a cin-
co años, informó Bloomberg.

“Nunca antes había visto tan-
to ajetreo en diciembre”, dijo 
Stefan Weiler, director de Mer-
cados de Capital de Deuda de 
Europa central y oriental, Me-
dio Oriente y África de JP Mor-
gan. “El mercado está al rojo vi-
vo para los activos de mayor ren-
dimiento, y los bonos soberanos 
con calificaciones más bajas son 
particularmente interesantes 
para los inversionistas”, señaló.

Los ejecutivos invirtieron un 
récord de 76 mil 500 millones de 
dólares en fondos que se enfocan 
en los mercados emergentes en 
noviembre, apostando a que el 
despliegue de las vacunas contra 
el covid-19 en todo el mundo y la 
reducción de la incertidumbre 
tras las elecciones estaduniden-
ses va a impulsar un repunte de 
los activos de riesgo el próximo 
año, de acuerdo con el Institu-
to de Finanzas Internacionales 
(IIF, por su sigla en inglés).

“El éxodo de capital de los mer-
cados emergentes ahora quedó 
firmemente atrás y parece que 
van a continuar las entradas fuer-
tes”, indicó el economista del IIF 
Jonathan Fortun en un informe a 
principios de este mes.
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Fitch retiró el grado de inversión a Marruecos, pero sus bonos se vendieron. SHUTTERSTOCK

Weiler dijo que la escala de la 
demanda lleva a algunos países a 
pedir prestado “de manera opor-
tunista” para adelantarse a sus ne-
cesidades de financiamiento pa-
ra 2021. “Como emisor, nunca se 
sabe cómo serán los mercados en 
el futuro, por lo que tiene sentido 
utilizar esta ventana favorable. So-
bre todo para los prestatarios poco 
frecuentes, es una buena ventana 
para captar la atención de los in-
versionistas antes del muro de la 
oferta soberana que por lo general 
surge en enero”, afirmó.

Cuando se desató la pandemia 
en marzo, los rendimientos de la 
deuda de los países emergentes 
con calificaciones más bajas au-
mentaron, lo que dejó fuera de los 
mercados a muchos posibles pres-
tatarios. Los banqueros y gestores 
de fondos dicen que ahora el mer-
cado se volvió a abrir para todos, 
con excepción de los más riesgo-
sos, y Costa de Marfil se convirtió 
a finales de noviembre en el pri-
mer país del África subsahariana 
en vender bonos nuevos desde el 
inicio de la crisis.

Los inversionistas se sienten 
atraídos por los mayores rendi-

mientos que ofrecen los países 
con calificación de basura, sobre 
todo porque los bonos que emi-
ten prestatarios más solventes ya 
retrocedieron de su venta masiva 
de principios de este año, lo que les 
deja poco espacio para que se re-
cuperen aún más, de acuerdo con 
Richard House, director de Deu-
da de Mercados Emergentes en 
Allianz Global Investors.

“La venta masiva fue bastante 
indiscriminada en el alto rendi-
miento, por lo que mientras seas 
selectivo, hay espacio para que 
los diferenciales se compriman 
aún más”, dijo.

El rendimiento adicional que 
ofrecen los bonos soberanos de 
grado de inversión por encima 
de los bonos del Tesoro de Es-
tados Unidos cayó a cerca de 1.5 
puntos porcentuales, aproxima-
damente donde estaba antes de 
la pandemia, según el índice de 
bonos de mercados emergentes 
de JP  Morgan. Para los bonos 
con calificación basura, la dife-
rencia es de 6-3 puntos porcen-
tuales, aún por encima de los 4.9 
puntos porcentuales que se ob-
servaron a principios de año. _

Países emergentes capitalizan 
el apetito por endeudamiento

Bonos de EU
El rendimiento de los bo-
nos del Tesoro de Estados 
Unidos subió ante la espe-
ranza de un nuevo paquete 
de estímulo fiscal y el desa-
rrollo de vacunas contra el 
coronavirus. 

A 10 años
El retorno de los papeles 
referenciales a 10 años 
ganó 1.5 puntos básicos, 
a 0.9278 por ciento duran-
te las operaciones de la tar-
de de ayer, mientras caían 
los principales índices de 
Wall Street. 
 
A dos años
El rendimiento de las no-
tas a dos años, que por lo 
general suele moverse en 
línea con las expectativas 
de tasas de interés, cotizó 
ayer sin cambios a 0.1508 
por ciento.   
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