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En la decisién dos
miembros de la
junta pidieron un
recorte mds. FOTO EE:
ARCHIVO

Lallegada de la nueva
integrante de la Junta

de Gobierno seri
determinante pues su
enfoque es hacendario, lo
que implica que privilegiara
el relajamiento monetario™.

€ EL ECONOMISTA

VIERNES
18 de diciembre
del 2020

©)

Alfredo Coutiio,
DIRECTOR PARA AMERICA LATINA DE MOODY S
ANALYTICS.

Banxico ad-
virtié que, para
propiciar un mejor
ajuste de los mer
cados financieros
nacionales y de

la economia en su
conjunto “es impe-
rafivo salvaguardar
el ambito institucio-
nal, forfalecer los
fundamentos ma-
croeconémicos y
adoptar las accio-
nes necesarias en

los dmbitos moneta-

rioy fiscal’, esto en
referencia a la pro-
puesta de reforma
ala ley del banco
central.

Hubo votacion dividida en la Junta de Gobierno

Por panorama
incierto, Banxico
deja tasa en 4.25%

®\e presiones en los precios por recomposicion
en el gasto; episodios de depreciacion cambiaria
y presiones de costos para las empresas

Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

aJuntade Gobiernodel
Banco de México dejé
sin cambio la tasa de
fondeo, en 4.25%, hi-
lando un segundo mes
en la pausa del ciclo de recortes
que se mantuvieron durante 14
meses.

“Esta pausa brinda el espacio
necesario para confirmar una tra-
yectoria convergente de la infla-
cién alameta”, reiteraron por se-
gundo anuncio consecutivo en el
comunicado.

La decision fue tomada por ma-
yoria, con dos votos a favor de un
recorte de un cuarto de punto.

En el comunicado destacaron
que hacia adelante “la conduccion
de la politica monetaria depende-
rd de la evolucion de los factores
que inciden en la inflacién gene-
ral y subyacente, en sus trayecto-
rias previstas en el horizonte del
prondsticoy en sus expectativas”.

Los miembros de la Junta de
Gobierno consideraron que “el
balance de riesgos alrededor de la
trayectoria esperada para la infla-
cién es incierto”, pese a recono-
cer que la inflacién pas6 de 4.09%
a 3.33% entre octubre y noviem-
bre, debido a la menor variacién
anual de las mercancias no ali-
menticias, asociada ala mayor ex-
tension e intensidad de las ofertas
por El Buen Fin.

Ahimismo, la Junta de Gobier-
no identifico tres riesgos al alza
para la inflacién: Presiones en la
inflacién subyacente por la re-
composicion del gasto hacia las
mercancias. Se refiere al compo-
nente integrado por bienes y ser-
vicios donde la variacion respon-
de a condiciones de mercado, por
tanto excluye a genéricos cuya co-
tizacion es mds voldtil como son
energéticos y alimentos.

Los otros dos factores de pre-
sién son episodios de depreciacion
cambiaria, y “diversas presiones
de costos para las empresas”.

Perfilan recortes futuros
Analistas de Finamex, Casa de
Bolsa; las consultorias Moody s
Analytics, Pantheon Macroeco-
nomics y el think lab mexicano
SAVER, coinciden en que no es
casual que se sume un nuevo vo-
to ala intencién de recortar la ta-
sa, en el contexto del ultimo anun-
cio monetario donde participa el
subgobernador Javier Guzman.

“Al salir el subgobernador Guz-
madan que mantuvo una preferen-
cia por condiciones restrictivas,
es claro que con lanueva integran-
te viene un rebalanceo en las de-
cisiones y se abrird paso a dismi-
nuciones adicionales de la tasa”,
coment¢ la directora de Andlisis
Econdmico de Finamex, Jessica
Rolddn.

En la decision de noviembre,
cuando se abri¢ la pausa en €l ci-

clo de recortes, Jonathan Heath
voto por bajar la tasa. Segura-
mente ahora, se sumo a la inten-
cion el subgobernador Gerardo
Esquivel, coincidieron la estrate-
gay el director para América La-
tina de Moody’s Analytics, Alfre-
do Coutifio.

“La llegada de la nueva in-
tegrante de la Junta serd deter-
minante pues su enfoque es ha-
cendario, lo que implica que
privilegiard el relajamiento mo-
netario”, dijo Coutifio.

El economista senior para
América Latina en la consultoria
Pantheon Macroeconomics, An-
drés Abadia, coment6 que “la in-
clinacion de labalanza en la Junta
de Gobierno tendrd un sesgo do-
vish”, que en lenguaje moneta-
rio indica una postura m4s relaja-
daenlas tasas.

Navegan sin manual

El director de Investigacién Eco-
noémica en el think lab SAVER, Luis
Pérez Lezama, destaco que el cho-
que econdmico ocasionado por la
pandemia y su impacto en la in-
flacion estd obligando a la Junta
de Gobierno a actuar sin manual,
pues no hay libros ni teorias sobre
el contexto.

Las decisiones deben centrarse
en lo que va dictando la realidad,
y el panorama para la inflacion se
mantiene incierto, aun con da-
tos de una variacion a la baja en la
inflacién, impulsada por ofertas
temporales, acoto. Coutifio desta-
cO que la receta monetaria en tér-
minos de estimulo ya se ha aplica-
do. Bajar mds la tasa en un exceso
de liquidez podria alimentar mds
presiones en la inflacion, finalizo.



