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LA LLEGADA DE JOE BIDEN A LA PRESIDENCIA DE
ESTADOS UNIDOS DA UN RESPIRO A LA TENSION

QUE EXISTIA POR EL TEMOR A LAS FRECUENTES
AMENAZAS ARANCELARIAS DE TRUMP. SIN EMBARGO,
EL CAMBIO DE ESTAFETA EN LA ECONOMIA
ESTADOUNIDENSE AUN SUPONE RIESGOS, EN TANTO
MEXICO NO ENCAMINE SU MODELO ECONOMICO A LA
DIVERSIFICACION.

Sin importar quién sea el presidente de EU, el hecho de que
México destine 80% de sus exportaciones al mercado estadouni-
dense supone una debilidad estructural que deja al pais expues-
to a vulnerabilidades relacionadas con el clima politico.

Luego de ganar las elecciones del 3 de noviembre, Joe Biden
s¢ percibe como una figura de estabilidad para muchos de los
paises de Latinoamérica que habian sufrido los embates del
colérico Donald Trump en temas como aranceles o migracion.

“La reconstruccidon de alianzas, la bisqueda de coopera-
cidn multilateral y lz mejora de la previsibilidad en la politica
estadounidense podrian ayudar a apovar a muchos paises de
America Latina en su intento de recuperarse del [nuevo] corona-
virus”, sefialo Shelly Shetty, analista soberana de Fitch Ratings
para Latinoamérica.

Sin embargo, tanto las calificadoras como muchos economis-
tas coinciden en que €l mavor reto para la economia mexica-
na v su relacion de dependencia con Estados Unidos no es el
presidente, sino la carencia de un modelo de diversificacidn de
nuestras exportaciones.

“Los mercados no tendrin tanta zozobra, pues no se preveé
gue Biden pueda estar realizando amenazas, pero es un politico
gue puede implementar cambios en términos arancelarios sin
tener que anunciarlos™, advierte Gabriela Siller, directora de
Andlisis Econdmico v Financiero de Banco Base.

Uno de los escenarios es que exista un manejo
esiticto de la pandemia que impligue medidas mas
exigentes al cruce de mercancias a Estados Unidos.

“Hablariamos de un estilo menos agresivo, pero
tendria cierto impacto”®, sefiala

EL EFECTO ESTADOUNIDENSE

Estados Unidos es la economia méds grande del mun-
do. el emisor de moneda de reserva dominante v, por
si fuera poco, en el se concentra un poder diplomati-
co ¥ militar enorme.

“Las decisiones de politica de Estados Unidos
a menudo tienen impactos significativos en oiros
[gobiertios] soberanos. Su proximidad significa que
América Latina puede verse fuertemente afectada. El
enfoque del nuevo presidente hacia la region puede
tardar en emerger, a medida que redne a su adminis-
tracidn v se enfoca inicialmente en los desafios deri-
vados de la pandemia v su impacto en la economia de
Estados Unidos”, sefiala Shetiy.

A favor de México v el resto de las economias
latinoamericanas, Gabriela Siller considera que la
implementacion de un estimulo fiscal mds agresivo
v ¢l provecto de subida del salario minimo podrian
SET COMponentes que generen efectos positivos en el
corto plazo, pues una recuperacion mis vigorosa en
Estados Unidos supone un mayor crecimiento poten-
cial para México, mientras que un salario minimo en
aumento implica mayores remesas por parie de los
trabajadores mexicanos gue han logrado conservar
sus empleos en estos tempos de panemia.

La administracion de Biden tiene pendiente la
aprobacion de un nuevo paquete de estimulo fiscal,
que, probablemente, se ubicara entre el monto por el
que abogan los demdécratas (2.4 billones de dolares)
v el que, por su parte, proponen los republicanos (1.9
hillones de ddlares), ademds de una reforma tributa-
ria que implica que la tasa de impuestos corporativa
pase de 21% al 28%.
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Las decisiones de politicade EU a
menudo tienen impactos significativos
en otros [gobiernos] soberanos. Su
proximidad significa que AL puede
verse afectada”: Shelly Shetty



“Existirian estimulos a la economia
para cimentar una recuperacion y se disi-
paria la incertidumbre en alguna medida,
pero los riesgos no se descartan del todo™,
advierte Siller.

Entre los efectos positivos del triunfo
de Biden, Jack Janasiewicz, estrategaen
jefe y gestor de Portafolio de Natixis IM,
destaca que los mercados pueden leer con
buenos ojos algunas sefiales, como la rein-
tegracion de Estados Unidos al Acuerdo
de Paris, la reintegracion al Acuerdo
Transpacifico de Cooperacion Econdmica
(TPP, por sus siglas en inglés) v la posible
reversion del anuncio de retirarse de la
Organizacion Mundial de la Salud.

El analista explica que, para los mer-
cados, los principales ganadores con el
triunfo de Biden son las multinacionales,
que deberan beneficiarse de la reduccion
de tensiones comerciales e incertidumbre
con respecto a la politica comercial.

Por otro lado, los mercados también se
beneficiarin de una menor confrontacion
con China, junto con un apovo significa-
tivo global en politica fiscal y monetaria
que proporcione una base sélida parala
recuperacion.

“Un gobierno dividido de Biden traeria
cambios significativos en la politica
exterior y la regulacion, tanto en el fondo
como en la forma. Sin embargo, la agenda
legislativa se veria limitada, quitando de

la mesa los escenarios de cam-

bios radicales que se contem-
plaron antes de las elecciones.
Con ello, el escenario mas
probable es uno de relativa
continuidad en el entorno del
mercado. Todo indicaria que
el riesgo electoral queda atras
vy podemos enfocarnos en
Covid-19 y la crisis economi-
ca”, seiala Axel Christensen,
director de Estrategia de In-
versiones para Ameérica Latina
de BlackRock.

TENSION DIPLOMATICA

Sin embargo, aunque el ba-
lance es positivo, para México
existe un riesgo asociado con
la interpretacion que Estados
Unidos pueda darle al gesto
de Andrés Manuel Lopez
Obrador, quien se nego a
felicitar al virtual presidente
estadounidense.

“El presidente podria emi-
tir un mensaje cordial, pues
hablamos de que, a lo largo de
la historia, ha sido importante
tender puentes diplomaticos
con la nacion que es destino
del 80% de las exportaciones”,
senala Siller.

Para la economista, serd importante
que Meéxico limite las posibilidades de
friccion en un momento donde Estados
Unidos también tendra un papel determi-
nante en produccion y distribucion de la
vacuna contra Covid-19.

Para mitigar el fenémeno de migra-
cién, Fitch Ratings prevé que sera necesa-
rio que Biden ponga en marcha su estrate-
gia para canalizar los 4,000 millones de
dolares en apoyos a Centroamérica que el
virtual presidente ofrecié en campaia.

Eso permitiria abordar las causas
profundas de la migracion, movilizar
la inversion privada, reducir la corrup-
cion, mejorar la seguridad y el Estado de
derecho, reducir la pobreza e impulsar el
desarrollo econémico.

Shelly Shetty considera que es proba-
ble que la nueva administracion estadou-
nidense adopte un enfoque mds conven-
cional de la diplomacia.

“Es probable que Biden utilice una
retorica menos agresiva hacia México con
respecto a la migracion. Es poco probable
que se produzcan mds trastornos en el
marco del comercio entre Estados Unidos
v México. Biden apoy®6 el acuerdo comer-
cial renegociado entre Estados Unidos,
México v Canada, en el que los miembros
del Partido Demdcrata tuvieron una parti-
cipacion significativa, reflejada en sus
protecciones laborales mejoradas, aunque
la nueva administracion puede presionar
para lograr un cumplimiento mas estric-
to”, detalla la analista.

Gabriela Siller pide no perder de vista
que Kamala Harris, compaiera de formu-
la del nuevo presidente, voto en contra
del T-MEC, argumentando que era nece-
sario revisar las condiciones laborales y
ambientales dentro del acuerdo.

“México v Estados Unidos habian
tenido un buen didlogo comercial. Serd
importante que se pondere que, en comer-
cio internacional, es mas eficiente tener
una cooperacion efectiva que adoptar una
postura proteccionista. Para México sera
importante implementar una estrategia
de diversificacion que ataque de raiz la
vulnerabilidad por la alta dependencia del

| mercado estadounidense”, anade Siller. o



