El estrate-
ga de Bo-
fA Securities
consigna que
México tie-
ne mds espa-
cio fiscal pa-
ra oforgar un
estimulo a la
economia 'y
agilizar la re-
cuperacion
econémica.

De acuerdo con
sus Ultimos reportes,
las calificadoras
esperan la imple-
mentacién de una
reforma fiscal en el
2022. ro10: AGENCIAS
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Aun con laratificacion de Fitch y Standard
& Poor’s sobre la calificacion de México se
mantiene el riesgo de perder el grado de in-
version para mediados del afio proximo o
bien para el 2022, advirti¢ el economista en
jefe para México y Canadd de Bank of Ame-
rica Securities, Carlos Capistran.

En México vamos al revés de 1a tendencia
mundial para sacar a la economia del ciclo
de contraccion y por eso tenemos una de las
expectativas mds bajas de rebote aritmético
del Producto Interno Bruto (PIB) para el afio
proximo y un camino mads largo para recu-
perar los niveles prepandemia, advirtio.

Entrevistado por El Economista, explicd
que “se estd alimentando de nuevo una po-
litica prociclica que no ayuda al PIB y si ge-
nera mas presiones que agregan al pano-
rama un alto riesgo de perder el grado de
Inversion”, advirtio.

Es claro que seguiremos sin apoyos fisca-
les para aliviar a la economia impactada por
la situacion sanitaria; se mantendrd la fuer-
te presion por recaudar mds'y ya estd pre-
supuestada una reduccion del gasto total de
1% del PIB, refirio.

El bajo crecimiento de la economia hard
que los ingresos fiscales caigan, impactando
de nuevo en la deuda como proporcion del
PIBy este escenario llevard, eventualmen-
te, a la calificacion de México a bajar en la
segunda mitad del afio proximo.

“Seguramente desde el préximo afio serd
tema de discusion si México pierde el Grado
de Inversion”, refirio.

El recorte de un solo nivel en la califica-
cion que tiene México en Fitch, llevaria al
pais a perder el grado de inversion, como
emisor soberano, lo que tendrd consecuen-
cias en salidas de capital, y se dificultard el
acceso al mercado para el pais al endurecer -
se las condiciones para levantar recursos.

Reforma tributaria al revés

El estratega recordé que México ya tenia
una estrecha base tributaria desde antes
del choque por el Covid-19. Y las califica-
doras estan esperando una reforma fiscal
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operando en el afo 2022, conforme lo des-
crito en los comunicados de Fitch y Stan-
dard & Poor’s sobre la ratificacién de la no-
tasoberana.

“El presidente bajo los impuestos de IVA
e ISR que aplica en la frontera norte para el
sur. Entonces, lejos de pensar en una refor-
ma fiscal que aumente 2 0 3% del PIB, cree-
mos que el bajo crecimiento y esta nue-
va medida hardn que los ingresos fiscales
caigan”.

Es muy claro que los cambios tributarios
se estan planteando al contrario, consigno.

Esta medida tendra consecuencias nega-
tivas en los ingresos tributarios ya con re-
tos para afrontar los compromisos futuros.

Caida de 9.5%

Desde Nueva York, el estratega de Bo-
fA Securities consigna que México tiene
mads espacio fiscal para otorgar un estimu-
lo ala economia y agilizar la recuperacion
econdmica.

El espacio mds claro es la Linea de Crédito
Flexible abierta con el Fondo Monetario In-
ternacional (FMI), y cuenta con un amplio
acceso al mercado.

“Definitivamente hay espacio para mas
apoyo del que hemos visto... Pero no vemos
cambio alguno en la postura (del gobierno)
porque el presupuesto es muy claro: en un
ano electoral, trae una caida del gasto total
de 1 punto del PIB. Entonces lo que ya estd
en el paquete fiscal para el proximo afno es
que continuard la politica prociclica”.

Esto explica las expectativas para el PIB.
En BofA Securities estiman que la contrac-
cion del 2020 serd de 9.5%, una caida que
podria aun ser mds profunda con la CDMX
en semdforo rojo. Y el rebote para el 2021 lo
estiman entre 2y 2.5 por ciento.




