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En su Gltimo negocio, un taller de troquelado para fabricar cortadores de verduras, entregaba 14 mil
productos al mes, por lo cuales cobraba 2.5 pesos por cada uno, es decir 35 mil pesos al mes. Sin embargo,
los pedidos declinaron. Al arranque de 2018 la demanda bajo a cuatro mil al mes y después del primer
trimestre de 2019 a mil mensuales.

La gente dejo de comprar y, con esos pedidos era incosteable la renta del troquel. Asi, a mediados del afio
pasado, Margarita cerro el negocio. Entrd en morosidad por dejar de pagar tres tarjetas de crédito, lleva dos
anos sin salir de vacaciones, sin comprar ropa nueva ni aparatos para la casa. “;Y todavia el Presidente
quiere otro afio mas!”, dice molesta.

Margarita forma parte de 28.5 millones de trabajadores mexicanos (51.6% del total) que reciben menos de
250 pesos diarios. Como emprendedora, cobraba 35 mil pesos mensuales; era del selecto grupo de los
trabajadores que cobran més de cinco salarios minimos.

El maximo de trabajadores con esa paga fue de 5.3 millones en el tercer trimestre de 2006, con Vicente Fox.
El minimo historico es con Andrés Manuel Lopez Obrador, con 1.74 millones de trabajadores en el primer
trimestre de 2019. La diferencia significd un desplome de 67.1% o 3.55 millones de trabajadores asalariados
que dejaron de recibir esa paga, segun datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi).

Esos millones de trabajadores con menor ingreso son los que mantienen en nimeros negativos las ventas de
vehiculos nuevos en el pais. Esa contraccion que inicio en 2017 se mantendra a lo largo de 2020 y sera,
quiza hasta 2021 cuando las ventas se reactiven, aunque ya no al nivel récord de 2016, cuando se vendieron
un millon 605 mil unidades, comento a ejecentral el director general adjunto de la Asociacién Mexicana de
Distribuidores de Automotores (AMDA), Guillermo Rosales.

»A pesar de ese escenario, el presidente Lopez Obrador confirma que en el gobierno estan “absolutamente
seguros de que (a los mexicanos en general) nos va a ir bien este ario (2020)” porque, segun el mandatario,
“va quedo demostrado que funciona el esquema, la estrategia que estamos aplicando. En 2019 se avanzé
mucho en definir una politica econdomica en beneficio de la mayoria de los mexicanos”.

Las palabras de Lépez Obrador pueden tener validez en el discurso, en la realidad no. En 2019, por primera
en la historia, la economia mexicana tuvo un comportamiento negativo sin que haya choques financieros o
econdmicos globales que afecten al pais.

En 2019, la economia mexicana registré por primera vez en 30 afios, un crecimiento cero en el Producto
Interno Bruto (PIB). Del crecimiento original de 2.4%, que habria generado un valor agregado de 29 mil 400
millones de dolares no quedd nada.

El principal obstaculo para la economia fue la ya recurrente curva de aprendizaje de un nuevo gobierno.
Aunque hay que recordar que antes de que Lépez Obrador asumiera el cargo, en diciembre de 2018, el



banco inglés Barclays comentd que podria ser la primera vez en la historia, después de Carlos Salinas de
Gortari (1988-1994), que en el primer ejercicio de Lopez Obrador se haria una correcta aplicacion del gasto
publico por su experiencia y la conformacion de gabinete.

Sin embargo, en el periodo de enero a agosto de 2019, el gasto neto presupuestario registrd su mayor
subejercicio (gasto autorizado, pero no utilizado) por alrededor de 232 mil 100 millones de pesos (unos 11
mil 965 millones de ddlares). El dato mas actual, de enero a noviembre, el subejercicio fue de 149.8 mil
millones de pesos. Es decir, unos siete mil 720 millones de ddlares dejaron de reactivar la economia.

Prondstico reservado

El presidente del Comité de Estrategia Publica de la Coparmex Ciudad de México, Gabriel Aguirre,
comento a ejecentral que “en 2019 el gobierno tuvo mucho dinero, pero no lo libero para inversion pablica
(...). Esa falta de reaccion, de conocimiento del proceso gubernamental tuvo un efecto muy negativo. Los
nimeros hablan por si solos, crecer 0% no es positivo para el pais”.

Ese millonario subejercicio que influyo en el estancamiento de la economia se reflejé en la contraccion real
de 1.6% en la recaudacion del ISR (1.53 billones de pesos) a hoviembre y una baja de 3.7% real en la
captacion del IVA (0.855 billones de pesos). Sin embargo, la recaudacion del IEPS a gasolinas se disparo
casi 58%, a casi 271 mil 100 millones de pesos. Esta situacion afectd a otro de los motores de la economia,
al restar poder de consumo a las familias.

Sin embargo, el impacto econémico negativo en México fue dispar, explica la subdirectora de Estudios
Econdmicos de Citibanamex, Guillermina Rodriguez. EI PIB del pais en 2019 disminuy6 0.1% y con ello 13
entidades tuvieron también una contraccion de sus economias.

Los mas afectados fueron Chiapas (con una caida de 2.6% en su PIB), Campeche (-2.9%) y Tabasco (-8.4%)
por su vocacion petrolera; Zacatecas (-3.6%) por la mineria y resalto el caso de Baja California Sur que en
2019 disminuyd 3.8%, aunque la caida se debe a un efecto estadistico, ya que la construccion en 2018
impulsé al PIB de esa entidad a crecer en “doble digito” (al cierre de la edicion, la informacién del Inegi
marcaba un error, por lo cual no se pudo sefialar el incremento).

Segtin Rodriguez, las 19 entidades que libraron el “amarrén econémico” nacional fueron principalmente las
ubicadas en el norte del pais, que estan més relacionadas al comercio exterior con Estados Unidos y, por otra
parte, también por los menores impuestos (IVA e ISR) que se cobran en la zona fronteriza, el menor precio
de las gasolinas y el impulso al consumo privado por el incremento salarial que se dio en esa regién
maquiladora.

Nuevo Ledn fue una de las entidades con mayor actividad econdémica, con un incremento real de 1.6% en su
PIB local, seguida de Tlaxcala (2.3%), Colima (2.3%) y Chihuahua fue la mas dinAmica con un crecimiento
de 2.7% en 2019, segun las estimaciones CitiBanamex.

El primer borrador del descalabro econémico de 2019 se conoceréa el proximo 30 de enero y una segunda
version revisada el 25 de febrero por parte del Inegi. Sin embargo, el desempefio del PIB estatal de 2019 se
tendra hasta diciembre de 2020.

De acuerdo con Rodriguez, la Ciudad de Mexico, la mayor economia del pais, registro un marginal
crecimiento de 0.2% en 2019. Esto, dice la economista, es porque 90% de la economia capitalina es
servicios y esta mas correlacionada al PIB nacional.



La menor actividad en la Ciudad de México se dio a pesar de que el gobierno de Claudia Sheinbaum
presumid en la prensa gque en la segunda mitad del afio pasado captd el mayor monto de Inversion Extranjera
Directa (IED) en el pais. Desde el afio pasado, ejecentral solicito entrevista con la Secretaria de Desarrollo
Econdmico (Sedeco) de la Ciudad de México, sin embargo a la fecha no han dado ninguna respuesta.

La prorroga de Lopez Obrador

A pesar de esa contraccion historica en 30 afos, el presidente de la Republica advirtié que sera hasta dentro
de 12 meses cuando entregue “buenas cuentas’ al pueblo. Sin embargo, especialistas consultados por este
semanario ven un marginal crecimiento econdmico en 2020 y graves riesgos, aunque hay elementos que
estan ya listos para impulsar la economia en el afio que ya corre.

De haber voluntad politica, la economia mexicana podria crecer mas de su promesa de 4.0% en la economia.
Sin embargo, su interés por la mayor participacion estatal en la economia exacerba al pais. El ejemplo méas
claro de este fenomeno es la cerrazén a la inversion del capital privado en la industria energética y sus
consecuencias se podria ver en 2020 si Petroleos Mexicanos (Pemex) pierde su grado de inversion por parte
de otra calificadora, comentaron algunos de los entrevistados.

Para 2020, la economia mexicana deja de lado algunos factores internacionales que generaron incertidumbre
y que en parte limitaron el actuar de uno de los principales motores de la economia, la inversién privada.

El 10 de diciembre se firmo el Protocolo Modificatorio del T-MEC, con lo que en enero o en los proximos
meses concluiran con la incertidumbre sobre el acuerdo comercial con Estados Unidos, que inicié desde
junio de 2016 cuando Donald Trump, como candidato presidencial, amenazé con sacar Estados Unidos del
TLCAN o NAFTA.

El 15 de enero concluira el temor de una recesion mundial por la guerra comercial que sostuvieron las dos
mayores economias del mundo: Estados Unidos y China. Ese dia se firmara la Fase # 1 de un acuerdo
comercial.

»Otro elemento favorable, aunque es el plan de inversion en infraestructura ya pactado con la iniciativa
privada por mas de 42 mil 950 millones de ddlares, de los cuales el 50% se ejercera en 2020, es la politica
monetaria del Banco de México (Banxico) del actual 7.25% de la Tasa de Interés Interbancaria a un dia se

espera concluya el afio en 6.50%, es decir 75 puntos base menos.

Ese mismo nivel se registro por siete semanas desde el 30 de marzo de 2017 y el proceso restrictivo culmino
en 8.25% en diciembre de 2018.

Respecto al plan de inversion en infraestructura, la directora de analisis financiero en Intercam Grupo
Financiero, Alejandra Marcos, dijo que se debe de detonar un “nuevo ciclo para que impulse la inversion
privaday pueda crecer en 60 mil millones de dolares anuales. Si eso se da, podriamos crecer algunos afios
entre 7.0 y 8.0%, pero de momento se ve dificil” ante las iniciativas del Congreso de la Unién que limitan la
inversion. Un ejemplo, dijo la economista, el outsourcing.

EN CONTEXTO. De acuerdo con la agencia Standard & Poor’s, el proximo afo la expansion del
crédito sera moderada en México debido al nulo crecimiento y al clima de incertidumbre.

Otros elementos de incertidumbre son el litigio legal entre la Comision Federal de Electricidad (CFE) y las
empresas de energia renovable por el cambio a las reglas de los Certificados de Energias Limpias (CELS) o
el ya solucionado arbitraje internacional de la CFE contra empresas operadoras de siete gasoductos.



Segun la economista de Intercam, sera este mes o mas tardar en febrero cuando el gobierno federal anuncie
el plan de inversion privada en el sector energia. “Vamos a ver si cierran la puerta por completo o la abren a
la inversion privada”, coment6 Alejandra Marcos.

Pemex, la piedra en el zapato

El abierto rechazo al capital privado del gobierno federal al capital privado en el sector energético debe
cambiar, si es que se quiere lograr la autosuficiencia energética en el 2050. Para esto, 2020 es “la ultima”
oportunidad para que Congreso de la Union elaboré una ley que tenga un proyecto transexenal para que,
gane quién gane las elecciones intermedias de 2021 o las presidenciales de 2024, no se pueda modificar,
comentd el consultor privado en energia Ramsés Pech.

Asi, el menor costo del dinero y con un T-MEC en operacion, en teoria se reactivara la Inversion Extranjera
Directay la local a México. De entrada, para 2020, el subsecretario de Mineria, de la Secretaria de
Economia, Francisco Quiroga, contempla un incremento de 100% en la inversion (nacional e extranjera) en
la industria para concluir 2020 con unos ocho mil millones de dolares, el doble de los cuatro mil millones de
2019.

Quiroga también explico a ejecentral que ademas de la promocion del sector minero, “también estamos
analizando las grandes megatendencias en donde el escenario es de cambios exponenciales como por
ejemplo la electromovilidad, en la cual la mineria mexicana por su potencial sera parte de la transicion
energetica porque es necesaria para la construccion de las celdas solares y la conduccion electricidad. El litio
para la construccion de baterias de vehiculos eléctricos, junto con el niquel, el estafio, todos esos productos
son parte de la nueva forma de hacer energia”.

A diferencia de lo que hace el equipo de Graciela Marquez Colin, titular de la Secretaria de Economia, la
gente de Rocio Nahle, titular de la Secretaria de Energia, no promueve la inversion privada en su sector. Lo
mas preocupante es la potencial perdida del grado de inversidn de Pemex, situacion que se agrava por la
disminucién del valor de las exportaciones por el alto contenido de azufre en el petroleo y la prohibicion de
la comercializacidon de combustoleo, también por cuestiones ambientales.

“En México se estan invirtiendo 60 mil millones de dolares entre privados y el gobierno, pero lo que se
necesita que la administracion publica invierta 50 mil millones de délares entre Pemex y la CFE. Los otros
70 mil millones de dolares deben ser de la iniciativa privada para lograr la autosuficiencia. Mas alla del
discurso (de limitar la entrada al capital privado), lo importante es que exista una ley a través de un plan para
que cualquier administracion que llegue, no pueda cambiarlo”, advirti6 Pech.



