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Emitira $3,000 millones

GAP volara a la Bolsa
mexicana por deuda

La emisora empleard los recusos recabados de la

colocacién de sus bonos para financiar su Plan Maestro

de Desarrollo 2020-2024, asi como pagar pasivos
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Grupo Aeroportuario del Pacifico
(GAP) hard una emisién de deuda bur-
sdtil con la que pretende levantar has-
ta 3,000 millones de pesos en la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV).

Usar4 los recursos para financiar su
Plan Maestro de Desarrollo (PMD) 2020-
2024; asi como pagar deuda con venci-
miento este 14 de febrero por 1,100 mi-
llones de pesos y para hacer inversiones
comerciales por 793 millones de pesos.

En diciembre del 2019, GAP obtuvo la
aprobacion por parte del gobierno fede-
ral para ejecutar su PMD, en el que in-
vertiria 24,115 millones de pesos en los
Pproximos cinco anos.

De acuerdo con la solicitud enviada a
laBMYV, se estima que la oferta se cierre el
11de febreroy el vencimiento de los titu-
los de deuda serd a cinco afios.

Esta emision es la séptima que realiza
bajo el amparo de un programa autori-
zado por la CNBV por un total de 15,000
millones de pesos.

Las inversiones planeadas para un
quinquenio estardn dirigidas casien 50%
ala expansion del aeropuerto de Guada-
lajara, las cuales incluirdn una segunda
pista, asi como una nueva terminal.

Moody’s de México califico a la emi-
sién con “AAA”, lanota mds alta paraun
emisor mexicano por las expectativas de

que el desempeno financiero esté im-
pulsado por una tendencia creciente en
el trdfico de pasajeros.

La calificadora de riesgo dijo que en
el 2019 el trafico subid 8.4% en los ae-
ropuertos que opera, incluyendo los de
Montego Bay y Kingston, en Jamaica.

Aumentaré apalancamiento

En cuanto a las inversiones planeadas
para un quinquenio estardn dirigidas
casi enun 50% a las obras de expansion
del aeropuerto de Guadalajara, 1as cuales
incluird una segunda pista, asf como una
nueva terminal.

Alejandra Marcos, directora de And-
lisis en Intercam Casa de Bolsa, consi-
derd que las inversiones mds relevantes
comprometidas dentro del PMD esta-
rdn enfocadas a las terminales de Tijua-
na, Puerto Vallarta y Los Cabos.

Consider6 que su nivel de apalanca-
miento aumentard significativamen-
te en los siguientes afios, para llevar aun
tope de 2.5 veces su deuda neta a razén
de EBITDA.

“Si bien, luce elevado contra el pro-
medio del sector, es inferior alo necesa-
rio por las calificadoras para conservar su
calificacion, y hace sentido dada la tra-
yectoria de baja en las tasas de interés y
ademads hace mds eficiente su estructura
financiera”, expuso.

Con estas inversiones, se estima que
los ingresos aeronduticos y no acrondu-

GAP opera 12 terminales aéreas en
México, como la de Guadalajara. Foro:
CUARTOSCURO

ticos de GAP crezcan 18% para este afio.

Ademds, Alejandra Marcos, desta-
¢0 que desde inicios del 2020, 1a empre-
sa tiene autorizado aumentar las tarifas
maximas y actualizarlas segun la infla-
cién de precios al productor para el res-
todel quinquenio. Marcos considerd que
“aun si no se lograra un crecimiento en
el trafico de pasajeros, los ingresos aero-
nauticos de GAP serian superiores en 14
por ciento”.

GAP informd el 10 de octubre del 2019
que tomo el control para arrancar ope-
raciones en el Aeropuerto Internacional
Norman Manley (KIN) en Kingston, Ja-
maica. Invertird cerca de 60 millones de
dolares para distintas obras.Durante el
2018, KIN atendi¢ a1.7 millones de pasa-
jeros, y entre enero y septiembre del 2019
a 1.4 millones, un crecimiento de 8.4%,
comparado con el mismo periodo del
2018. GAP opera 12 aeropuertos en la re-
gidn pacifico de México, como son Gua-
dalajara, Tijuana, Puerto Vallarta, Los
Cabos, La Paz, Manzanillo, Hermosillo,
Bajio, Morelia, Aguascalientes, Mexica-
liy Los Mochis.



