Espera un crecimiento de 0.9% para este ano

BofA preve recorte en calificacion a México y Pemex

e Anticipa que Moody's seré la agencia que
bajard la nota soberana; la petrolera perderd
el grado de inversion por segunda ocasién
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Si el crecimiento de la economia se
mantiene debajo de 1% como se anti-
cipa, es altamente probable que algu-
na calificadora recorte la nota soberana
de México en un escalén hacia la segun-
da parte del afio, anticipa el economis-
taen jefe para México y Canadd en BofA
Securities, Carlos Capistrdn.

Su expectativa de crecimiento para el
Producto Interno Bruto en el 2020 es de
0.9%, una de las mas bajas del mercado
e indica que este prondstico tiene ries-
gos alabaja, localizados en que persista
el estancamiento de la inversion.

Ensu tradicional conferencia de pren-
sade inicio de afio, anticipé que Moody’s
serd la que completard el recorte dela ca-
lificacion soberana, pues es la agencia
que tiene la nota de México en el nivel
mads alto, que es “A3”, que significa que
las emisiones estdn calificadas cuatro es-
calones arriba del grado de inversion.

Con esta accidn, la nota de México
quedaria en el mismo nivel donde la tie-
nen las otras agencias, menciono.

Eleconomista de BofA Securities ad-

virtio que, tras el recorte de califica-
cidn soberana, es altamente probable
que Pemex pierda por segunda ocasion
el grado de inversion, al confirmarse
el impacto en finanzas publicas de una
economia que crece modestamente.
Estima que de los 100,000 millo-
nes de ddlares de deuda de Petrdleos
Mexicanos (Pemex), en circulacion,
10,000 millones estarian sujetos a ser
vendidos por parte de los inversionis-
tas que no podrian conservar los pape-
les de un emisor que ha perdido el grado
de inversion por parte de dos agencias.
“Una buena parte de estos titu-
los creemos que ya se ha vendido. Pe-
ro cabe la posibilidad de que alguno de
los tenedores los conserve y algunos se
deshagan de ellos (...) Por eso, hasta el
Banco de México refiere esta posibilidad
como un factor de cautela”, consigna.

Tasa cerraria en 7%

Capistrdn anticipa que el Banco de

México (Banxico) completard sélo un

recorte mds en la tasa de interés duran-

te el 2020, que serfa de 25 puntos base.
Esto asumiendo un rebote en la infla-

cion para este afio, que llevard a la va-

riacion del fndice Nacional de Precios al
Consumidor a 4%, al asumir el efecto de
las actualizaciones aplicadas al Impues-
to Especial sobre Produccion y Servicios
al tabaco, refrescos, gasolinas y diésel y
la resistencia mostrada por las tarifas y
servicios publicos.

Ademds, indica que, en el radar de la
Junta de Gobierno del Banxico, estardn
los factores de presion que se anticipan
para el tipo de cambio hacia la segunda
parte del afio, que son la proximidad de
las elecciones presidenciales en Estados
Unidos, el Presupuesto de Egresos de la
Federacion y el riesgo de que vuelvan a

sobrestimar los ingresos publicos.

Al considerar estos riesgos, consig-
no, el espacio del Banxico para recortar
la tasa se ve mucho mds pequeno.

Capistrdn explica que el estanca-
miento de lainversion se arrastra al me-
nos desde el 2014, pero se ha preservado
en los ultimos afios, a partir de la incer-
tidumbre generada desde el exterior por
lanegociacion del Tratado entre Méxi-
co, Estados Unidos y Canadd y, a nivel
interno, porque no hay mensajes cla-
ros de la administracion sobre las poli-
ticas economicas, particularmente las
energéticas.

Finanzas
Dinero

El economista
anticipé que este
afio sélo habrd un
cambio en la tasa
de inferés por parte

del Banco de Méxi-
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Creemos que es
muy probable
que por lo menos
alguna calificadora
baje lanotaa
México este aino
enun nivel. Sin
embargo no
creemos que
México pierda
clgradode
inversion”.
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