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| presidente Andrés

Manuel Lopez Obra-

dor no entiende que no
entiende —como dira el clasico
que le recetd The Economist a
Enrique Pefia Nietoen 2015-v
auin asi seempeiiaen llevar las
riendasde la politica econdmi-
ca, en lugar de datle indepen-
dencia a su secretario de Ha-
cienda, Arturo Herrera, de
quien ha dicho que es un “tec-
nécrata de los buenos™

Su primer afio de gobierno
fue muy malo en términos
econdmicos, en buena me-
dida por las decisiones v po-
liticas errdticas, entre ellasla
de cancelar el aeropuerto de
Texcoco, regresar a un na-
cionalismo mal entendido
en el sector energético vy
otras iniciativas de legisla-
dores de su partido (More-
na), las cuales ahuyentaron
la inversidn y frenaron la ac-
tividad productiva. El resul-
tado: un crecimiento cero
—en el mejor de los casos—
para 2019,

Andrés Manuel Lopez Obra-
dor no sélo perdid su apuesta
con los mercados v los analis-
tas financieros, a quienes les
asegurd que el pais creceria
cuando menaos 2%, sino que se
quedd sin argumentos, pues
no logrd ni la mitad del creci-
miento ‘mediocre” de los pe-
riodos neoliberales a los que
vapuled como oposicion, co-
mo candidato v como Presi-

AMIO v la economia:
una mala combinacion

dente electo.

Ya termind el afio v las no-
ticias negativas siguen acumu-
landose: hace unos dias el
IMSS reportd que en diciem-
bre se perdieron 382 mil 210
empleos formales en el pais, la
mavor cancelacion de plazas
laborales desde 1997, afio que
COmMenzo a reportarse este da-
to; mientras que la inversion
fija bruta —Ia que ejercen las
empresas en ‘fierros’ cuando
expanden sus lineas de pro-
dueccion o instalan una nueva
fibrica— se desplomd 8.6% en
octubre. “Ese indicador —el de
inversion- es el que mds me
preoccupa”, me dijo ayer el eco-
nomista en jefe de Bank Of
América, Carlos Capistrin.

Capistran dijo que la pers-
pectiva de crecimiento econd-
mico para México esdeapenas
09% esteano. Llevamos15dias
de 2020 v tres entidades im-
portantes va recortaron Sus
provecciones.  Ademds de
Bank Of America, CitiBana-
mex bajo de 1.1% a 1% la esti-
macitondecrecimiento del PIB,
mientras que el Banco Mun-
dial lo hizo de 29 a 1.2%.

Las expectativas del merca-
do estan muy lejos de las del
gobierno federal, que estima
quelaeconomia mexicanacre-
cerdenunrangodel.5%a2.5%,
es decir, un promedio de 2%.Y
Hacienda no prevé modificar
sus expectativas al menos has-
ta el segundo semestre.

Arturo Herrera confia en
que los provectos de infraes-
tructura anunciados en no-
viembre por un total de 859
mil millones de pesos v la
eventual ratificacién  del
T-MEC (que segun el subse-
cretario Jestis Seade es ‘pan
comido’, aunque en Estados
Unidos no piensan lo mismao)
le dardan un empuje adicional
a la economia, amén del es-
perado anuncio de inversidon
en el sector energetico que se
llevard a cabo en febrero.

El acuerde de inversidn
privada en el sector energé-
tico serd la Mltima llamada’
del gobierno del presidente
Lopez Obrador para reco-
brar la confianza del sector
privado. Un anuncio sin sor-
presas positivas, como la
reapertura de las rondas de
hidrocarburos, los farmouts
0 las subastas eléctricas ter-
minard con una nueva baja
en lacalificacion de la deuda
de Pemex v del gobierno.

Laultima vez que platiqué
con Arture Herrera me dijo
que tras el refinanciamiento
de casi 30 mil millones de
ddlares de deuda de Pemex
el afio pasado, un ‘pequeiia’
noticia como la de abrir una
parte de las rondas petrole-
ras o bien ofros proyectos
atractivos seria suficiente
para disuadir a las califica-
doras de bajar, de nueva
cuenta, la calificacion.

No obstante, el analista en
jefe de Bank Of America con-
sidera altamente probable que
Pemex pierda su segundo gra-
dodeimversion —Fitchyaselo
quitd v seguiria Moody's—, lo
(ue a su vez detonaria una sa-
lidade capitalesde la petrolera
estatal que lleva a cuestas Oe-
tavio Romero.

Por lo pronto, de los casi 105
mil millones de ddlares que
arrastra Pemex de deuda, al
menos 10 mil millones esta-
rian sujetos a ser vendidos por
parte de los inversionistas que
no podran mantener bonos
de un emisor que ha perdido
dos grados de inversion.

Elimpacto deuna noticiaasi
serfa inminente para la califi-
cacidn soberana vy para las fi-
nanzas publicas.

De configurarse este pano-
rama estariamos ante una
trayvectoria negativa, y quiza
definitiva, de la economia
mexicana.

Mas le valdria al gobierno
delaCuarta Transformacion
atender los llamados de los
mercados, que de una v mu-
chas formas le gritan al pre-
sidente de Méxicoque suin-
tromisién en la economia -y
sus mensajes a los inversio-
nistas— son una muy mala
combinacion. ®
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