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pez Obrador no entiende que no

entiende -como diria el clisico
que le recetd The Economista Enrigue Pe-
na Nieto en 2015~ y aun asi se empenaen
llevar las riendas de la politica econdmi-
ca, en lugar de darle independencia a su
secretario de Haclenda, Arturo Herre-
ra, de quien ha dicho que es un “tecna-
crata de los buenos”,

Su primer aio de gobierno fue muy
malo en términos economicos, en buena
medida por las decisiones y politicas
erraticas, entre ellas la de cancelar el ae-
ropuerto de Texcoco, regresar a un na-
cionalismo mal entendido en el sector
energético y otras iniciativas de legisla-
dores de su partido (Morena), las cuales
ahuyentaron la inversion y frenaron la
actividad productiva. Fl resultado: un
crecimiento cero —en el mejor de los ca-
sos— para 2019.

Andrés Manuel Lopez Obrador no sélo
perdio su apuesta con los mercados v los
analistas financieros, a quienes les ase-
gurd que el pais creceria cuando menos
2%, sino que se quedo sin argumentos,
pues no logro ni la mitad del crecimiento
‘mediocre’ de los periodos neoliberales a
los que vapuled como oposicién, como
candidato y como Presidente electo.

Ya terminé el afio v las noticias nega-
tivas siguen acumulandose: hace unos
dias el IMSS reportd que en diciembre se
perdieron 382 mil 210 empleos formales
enel pais, la mayor cancelacion de plazas
laborales desde 1997, anio que comenzo a
reportarse este dato; mientras que la in-
version fija bruta—laque gjercen las em-
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presas en ‘fierros’ cuando expanden sus
lineas de produccion o instalan una nue-
va fabrica— se desplomo 8.6% en octu-
bre. “Fse indicador —el de inversion- es
el que mds me preocupa”, me dijo ayer el
economista en jefe de Bank Of América,
Carlos Capistran.

Capistran dijo que la perspectiva de
crecimiento economico para México es
deapenas 0.9% este afio. Llevamos 15dias
de 2020 y tres entidades importantes ya
recortaron sus proyecciones. Ademas de
Bank Of America, CitiBanamex bajé de
1.1%a1%laestimacion de crecimientodel
PIB, mientras que el Banco Mundial lo
hizo de 2% a 1L2%.

Las expectativas del mercado estan
muy lejos de las del gobierno federal, que
estimaque laeconomia mexicana crecerd
en un rango de 1.5% a 2.5%, es decir, un
promedio de 2%. Y Hacienda no prevé
modificar sus expectativas al menos hasta
el segundo semestre.

Mario Maldonado

AMIOvy
una mala combinacion

la economia:

Arturo Herrera confia en que los pro-
yectos de infraestructura anunciados en
noviembre por un total de 859 mil mi-
llones de pesos v 1a eventual ratificacion
del T-MEC (que segtin el subsecretario
Jestis Seade es ‘pan comidd’, aungue en
Estados Unidos no piensan lo mismo) le
daran un empuje adicional a la econo-
mia, amen del esperado anuncio de in-
version en el sector energético que se lle-
vard a cabo en febrero.

El acuerdo de inversion privada en el
sector energético serd la "Gltima llamada’
del gobiemo del presidente Lopez Obra-
dor para recobrar la confianza del sector
privado. Un anuncio sin sorpresas posi-
tivas, como la reapertura de las rondas de
hidrocarburos, los farmouts o las subas-
tas eléctricas terminara con una nueva
baja en la calificacion de la deuda de Pe-
mex y del gobierno.

La tiltima vez que platiqué con Arturo
Herrera me dijo que tras €l refinancia-

miento de casi 30 mil millones de dolares
dedeudade Pemexel afio pasado, un‘pe-
quena’ noticia como la de abrir una pante
de las rondas petroleras o bien otros pro-
yectos atractivos seria suficiente para di-
suadir alas calificadoras de bajar, de nue-
va cuenta, la calificacion.

Noobstante, el analista en jefe de Bank
Of America considera altamente proba-
ble que Pemex pierda su segundo grado
de inversion —Fitch ya se lo quitd y se-
guiria Moody's—, lo que a su vez deto-
narfa una salida de capitales de la petro-
lera estatal que lleva a cuestas Octavio
Romiero.

Por lo pronto, de los casi 105 mil mi-
llones de dolares que arrastra Pemex de
deuda, al menos 10 mil millones estarian
sujetos a ser vendidos por parte de los in-
versionistas que no podrian mantener
bonos de un emisor que ha perdido dos
grados de inversion.

El impacto de una noticia asi seria in-
minente para la calificacion soberana y
para las finanzas publicas.

De configurarse este panorama es-
tariamos ante una trayectoria negati-
va, v quizd definitiva, de la economia
mexicana.

Mas le valdria al gobierno de la Cuarta
Transformacion atender los liamados de
los mercados, que de una y muchas for-
mas le gritan al presidente de Méxicoque
su intromision en la economia -y sus
mensajes a los inversionistas— son una
muy mala combinacion, e
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