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Perspectivas de la economia
mexicana para 2020

linicio del afio pasado la
A mayoria de las empresas

dedicadas a los pronds-
ticos econdmicos esperaban un
crecimiento promedio para Mé-
xico del 1.7%. Hay que conside-
rar que la economia de nuestro
pais habia crecido en promedio
en los pasados afios alrededor
del 2%, que el gobierno entrante
consideraba muy bajo. Sin em-
bargo, los principales indicadores
ya mostraban que la desacelera-
ci6én podia ser mas pronunciada
de lo previsto.

Por un lado, la inversion fija
bruta ya se estaba desacelerando
de manera importante desde la
mitad del afio (después de las
elecciones y sobre todo con el
anuncio de la cancelacion de la
construccion del aeropuerto de la
Ciudad de México). Ademas habia
la preocupacion por la curva de
aprendizaje de los nuevos fun-
cionarios publicos, que aunque
es normal en todos los cambios
de gobierno, en este caso era mas
preocupante porque una gran
cantidad de ellos tienen una limi-
tada experiencia en el servicio pu-
blico. Un aspecto positivo al inicio
del nuevo gobierno fue la firma
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del nuevo tratado de libre comer-
cio de Norteamérica, llevada al
cabo el dltimo dia de la adminis-
tracién anterior, que aunque toda-
via faltaban las aprobacién de los

respectivos congresos, mostraban
una positiva disposicién del go-
bierno entrante al libre comercio.

Hoy se sabe que la economia
mexicana tuvo una importante
desaceleracién en 2019 y el dato
final mostrara que el PIB tuvo
un estancamiento muy cercano
al 0%. Si la poblacién esta cre-
ciendo a tasas cercanas al 1.4%,
esto significa que en promedio los
mexicanos tuvimos una contrac-
cién en nuestro ingreso real dis-
ponible, lo que se refleja en caida
en los niveles de vida de la pobla-
cién, una mayor delincuencia,
presiones politicas en distintos
sectores, mayor descontento, etc.

Hoy el promedio de los pro-
nosticos de crecimiento del PIB
para el 2020, elaborado por las
empresas especializadas y por
las instituciones financieras, es
del 1%. Sin embargo, este dato
vuelve a parecer optimista por
distintas razones.

La principal es que las fuentes
de crecimiento de la economia
contindan mostrando una impor-
tante debilidad, que no parecen
que se revertird en el corto plazo:
1) La inversién sigue con una
tendencia de contraccion hasta el

mes de octubre (ltimo mes con
datos disponibles). En los prime-
ros diez meses del afio pasado la
inversion fija bruta cayd en 5.2%,
como reflejo de las malas expec-
tativas que tiene el sector privado
y de la contraccién de la inversion
publica. 2) El consumo privado,
que representa casi la mitad de la
demanda agregada, ya registra
una caida mensual en octubre.
Aunque en términos anuales to-
davia tiene un ligero incremento
del 1%, el consumo de bienes
duraderos, que esta muy rela-
cionado con las expectativas de
ingreso y empleo futuro de las
personas, cayd en 7.9% anual en
el periodo enero-octubre. 3) Por
su parte, el sector manufacturero
de los Estados Unidos, muy im-
portante consumidor de nuestras
exportaciones industriales, con-
tinda mostrando datos negativos
después de varios meses. Asi, la
produccién industrial nacional
registra una contraccion de 1.8%
para el periodo enero-noviembre
2019, en comparacién con el afio
anterior.

Otros aspectos que tendran un
impacto negativo en el presente
afio son la probable disminucién
en la calificacién crediticia de la
deuda mexicana, aunque sin per-
der el grado de inversion, debido
ala disminucion en la produc-
cién petrolera de Pemex y al me-
nor crecimiento de la economia
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mexicana, lo que se reflejard en
menores ingresos fiscales y en
presiones sobre la deuda publica.
Esto impedira reducciones mas
aceleradas en las tasas de interés,
tendencia que prevalecerd en los
mercados internacionales.

Por su parte, las importantes
modificaciones al esquema re-
caudatorio no tendrdn resulta-
dos tan optimistas como esperan
las autoridades responsables, por
las dificultades que tendran su
implementacién. Por otro lado,
es muy probable que a partir del
segundo semestre la adminis-
tracion inicie una politica fiscal
expansiva para lograr la reacti-
vacion de la economia, lo cual
presionara los distintos merca-
dos financieros.

En conclusion, la economia
mexicana tendrd otro afio com-
plicado en el 2020. Sin embargo,
hay que recordar que en cada sec-
tor en donde el gobierno reduzca
su gasto, se presentan oportuni-
dades para las distintas empre-
sas que las puedan identificar y
aprovechar.

"A partir del
segundo semestre
la administracion
Inicie una politica
fiscal expansiva”
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