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Si el gobierno
pudiera mejorar las
condiciones para
invertir, aumentar
confianza al

sector privado,
siincrementa el
gasto y consigue
aplicar medidas
para reducir la
inseguridad e
incertidumbre del
sector privado,

si podriamos
tener tasas de
crecimiento
mayores a fin
deano”.

Félix Boni,

DIRECTOR DE ANALISIS
DE HR RATINGS.
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Complicada decision porque la deuda bajoé

HR Ratings decidira

en proximas semanas si

recorta calificacion a México

e Elmanejo prudente de
las finanzas publicas es
uno de los aspectos que
permite mantener la nota

Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

Sera en las proximas semanas cuando la
calificadora HR Ratings tendrd un pano-
rama mas completo sobre la accion que
aplicard en la nota soberana de México,
que actualmente se encuentra cuatro es-
calones arriba del grado de inversion en
“A-” con perspectiva Negativa, anticipo
el director de Andlisis en la agencia, Fé-
lix Boni.

“Enfrentamos una decision compli-
cada, porque el problema es que el ti-
po de cambio ha favorecido para que
la deuda publica no aumente. Y aun
con un PIB en estancamiento o negati-
vo, la deuda no se vio afectada. Eso es
lo que hace la decision tan complica-
da”, refirio.

Una perspectiva Negativa sobre 1a no-
tasoberana indica alos inversionistas que
hay una de tres posibilidades de un re-
corte de calificacion. Pero esta agencia
ha tardado en tomar una decisién porque
“por cada indicador negativo, hemos vis-
to elementos positivos”, sefialo.

Entrevistado por El Economista, di-
joque estan esperando el fin de mes pa-
ra contar con los datos del cierre del afo
fiscal 2019, de manera que puedan te-
ner ya el comportamiento de la deuda
publica, lo que finalmente les ayuda-
rd a definir la accion que dirigirdn pa-
ra México.

Descarta que el manejo de las finan-
zas publicas y las sobreestimaciones de
ingresos publicos registren tal impacto
que puedan poner en riesgo el grado de
inversion de México.

Tendria que perder cuatro escalones,
para quedar marcado como un emisor
de bonos basura, asevero.

Pemex, ligado a soberano

Destaco que la calificacion de Pemex se
mantiene ligada a la de México, lo que
significa que el alto compromiso real que
muestra el gobierno mexicano conla pa-
raestatal y a forma en que ha garantiza-
do la deuda les hace tener la nota de la
petrolera en el mismo nivel del soberano.

Explico que en el caso hipotético de
quelanotadela petrolera fuera indepen-
diente del soberano, HR Ratings yale ha-
briabajadoun escalén por la situacion fi-
nanciera complicada que presenta.

La evidencia muestra un respaldo
solido del gobierno a la petrolera, lo que
fortalece la calificacién combinada. Es
decir, si decidieran recortar la nota del
soberano, tomarian una decision en pa-
ralelo para la de Pemex.

Inseguridad también
afecté inversiones
El directivo de Andlisis en la calificado-
ra anticipa que el PIB de este afio con-
seguird una recuperacion de 1.1%, des-
empefo que ve como “ decepcionante”,
pues “al tomar en cuenta que el 2019 se
tuvo un estancamiento en el mejor de
los casos, 0 una ligera contraccion eco-
nomica, uno esperaria una recupera-
cién mucho mayor a 1.1 por ciento”.
Considera que el decepcionante
desempefio de la economia en el 2019 y
2020 si estd vinculado con el contexto in-
ternacional, pero destaca que son facto-
res internos, principalmente, los que mo-
tivaron la contraccion de las inversiones.
Ciertamente, la incertidumbre por el
futuro del acuerdo comercial con Esta-
dos Unidos y Canadd tuvo un efecto ne-
gativo en las decisiones de inversion hacia
México. Perola inseguridad creciente tam-
bién desalento a los inversionistas, Sostuvo.
Considera ademds que el gobierno
ha sido “excesivamente cauteloso” en
el manejo de su gasto publico, al menos
hasta noviembre, lo que no favorecié a
un repunte de la actividad economica.

Generar confianza, el reto

En consecuencia, considera que no se-
rd suficiente impulso parala inversion la
ratificacion del tratado de comercio con
América del Norte, pues se tienen que
aplicar politicas internas que estimulen
la confianza de los hombres de negocio.
Particularmente en los temas de seguri-
dad y Estado de derecho.

“Labuena noticia es que no es unasi-
tuacion irreversible. Si el gobierno pu-
diera mejorar las condiciones para in-
vertir, aumentar confianza al sector
privado, si incrementa el gasto y con-
sigue aplicar medidas para reducir la
inseguridad e incertidumbre del sec-
tor privado, si podriamos tener tasas de
crecimiento mayores a fin de afo”.

Al analista de HR Ratings no le sor-
prenden las sobreestimaciones del cre-
cimiento econdmico que ha otorgado el
gobierno desde el afio pasado, pues con-
sidera que en todo el mundo, los gobier-
nos suelen ser demasiado optimistas.
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