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Senialan que se disip6 incertidumbre financiera de petrolera

Aprecian menor

Beneficia a empresa
colocacioén de bonos,
¥ una importante
inyeccidén de capital

JORGE CANO

La incertidumbre financiera
por Petréleos Mexicanos (Pe-
mex) que ¢cimbro a la empre-
sa durante el ano pasado se
ha disipado para 2020, ase-
gurd Juan Rich, director de
analisis y estrategia del Gru-
po Financiero Ve por Mas.

En junio del ano pasado,
Fitch colocd la calificacion de
Pemex en grado especulati-
vo. Posteriormente, Moody’s,
que tiene a la petrolera un
escalon por encima del gra-
do de inversion, bajo su pers-
pectiva en septiembre y dejo
la posibilidad de otro recorte.

No ohstamte, el panorama
ha cambiado en los ultimos
meses, de acuerdo con la ins-
titucion financiera.

“Del ano pasado cuando
Pemex tenia su mayor riesgo,
luego de las colocaciones de
bonos, el riesgo disminuyd 45
por ciento medido en CDS
(Permuta de incumplimien-
to de crédito).

“Realmente los mercados
y los inversionistas si ven una
mejoraen la estructura finan-
ciera de Pemex, lo que hace
que el riesgo disminuya”, ex-
plico el director.

En septiembre de 2019,
la petrolera tuvo una inyec-
cion de capital de 5 mil mi-
llones de dolares, en donde
el 50 por ciento fue aporta-
cion del Gobierno federal y

C

riesgo de Pemex

50 por ciento por reduccion
de impuestos.

Ademas, logr6 colocar 7
mil 500 millones de dola-
res antes de acabar 2019 v a
principios de este afio colo-
¢6 5 mil millones de dolares
en bonos.

“Lo importante es que en
las dos colocaciones que hizo
Pemex la demanda fue cinco
veces mayor a lo colocado.

“Aunque las tasas que tu-
vo fueron elevadas, dio con-
fianza a que un inversionista
institucional esté metiendo
dinero a la compania”, ase-
gurd Rich.

Otro indicador es que el
bono mas largo que tenta Pe-
mex era a 30 anos. En la alti-

ma colocacion emitio un bo-
no a 40 anos.

“Se fue a pagar deuda mas
larga con menor tasa de inte-
rés, aun asi los inversionistas
compraron la deuda”, desta-
¢6 ¢l director de analisis.

Finalmente, la mejora en
la confianza de los inversio-
nistas se ha fortalecido porla
estabilizacion de la produc-
cion petrolera en 17 millones
de barriles diarios, comento.

A pesar de la menor
preocupacion por Pemex, se
mantiene el riesgo por una
rebaja de la calificacidon sobe-
rana de México, afirmé Ale-
jandro Saldafia, economista
en jefe de Ve por Mas,

Si el crecimiento econé-

mico es menor al 2 por cien-
to estimado por el Gobierno,
explicod, la métrica de deuda
publica entre PIB aumentara.

“Hay un panorama de fra-
gilidad de las finanzas publi-
cas. Son dos calificadoras que
tienen a México en perspecti-
/a negativa que pueden bajar
calificacion”, senald Saldafia

No obstante, no se espe-
ra que se pierda el grado de
inversion.

“Hay buenas reservas in-
ternacionales, buen historial
crediticio, la tasa de interés
atractiva da fortaleza al tipo
de cambio y la autonomia
del Banco de México genera
confianza”, afirmo el econo-
mista en jefe.



