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Ratifican riesgo de
incumplimiento financiero
clevado para Coatzacoalcos
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Coatzacoalcos, municipio ubica-
do al sur del estado de Veracruz y uno
de los territorios prioritarios del go-
bierno federal, presenta un riesgo de
incumplimiento financiero signifi-
cativamente elevado en relacion con
otros emisores, debido, principal-
mente, a una posicion de liquidez li-
mitada, responsabilidades en sectores
bdsicos y una capacidad baja de re-
caudacion local.

Lo anterior, debido a que Fitch Ra-
tings afirmd la calificacién de largo
plazo en escala nacional del munici-
pio en “B+(mex)”, cuya perspectiva
es Estable.

De acuerdo con la agencia, las cali-
ficaciones nacionales “B” indican que
los compromisos financieros se estan
cumpliendo, pero subsiste un limita-
do margen de seguridad y la capaci-
dad de pago oportuno continuo esta
condicionada a un entorno econoémi-
coy de negocio favorable y estable.

No obstante, la calificadora consi-
dera que la politica energética y por-
tuaria (Corredor Transistmico) de la
administracion de Andrés Manuel
Lopez Obrador podria fortalecer el
dinamismo econémico, comercial y
residencial del municipio, el cual po-
see una plataforma petroindustrial, es
sede de los complejos petroquimicos
mads grandes del pais y es el segundo
puerto con mayor movimiento de car-
gaanivel nacional.

La accidn de calificacion resulta de
la nueva Metodologia de Calificacién
de Gobiernos Locales y Regionales
Internacionales.

Lanota considera una razén de re-
pago de la deuda y cobertura del ser-
vicio de la misma que da un puntaje
combinado de “a” enla sostenibilidad
de deuda, asi como un perfil de ries-
go de rango Mds Débil, producto de la
combinacion de los factores clave de
riesgo (FCR). Segtin la metodologia,
los FCR de los gobiernos locales y re-
gionales solo pueden ser clasificados
en un rango Medio o Mds Débil.

El perfil de riesgo Mds Débil del
municipio refleja tres FCR evaluados
como Medio (solidez de los ingresos,
adaptabilidad de los gastos y solidez

A septiembre del 2019, la
deuda directa de largo plazo
del municipio llegé a $463.3

millones (25.6% corresponde
a dos emisiones bursdtiles

del 2008y 74.4% a un
financiamiento con Banobras).

de los pasivos y la liquidez) y tres en
Mis Débil (adaptabilidad de los ingre-
sos, sostenibilidad de los gastos y fle-
xibilidad de los pasivos y 1a liquidez).

Coatzacoalcos exhibe, segun la
agencia, un crecimiento conservador
de los ingresos operativos; capacidad
baja de recaudacion local y una auto-
nomia fiscal limitada, lo que dificulta
compensar una caida en ingresos fe-
derales mediante un esfuerzo recau-
datorio mayor, y “es altamente pro-
bable que un aumento adicional de
los ingresos cubra menos de 50% de la
disminucién razonablemente espera-
dadelos ingresos”.

La flexibilidad del municipio para
incrementar sus ingresos se concen-
tra, principalmente, en subase amplia
de contribuyentes; estd implemen-
tando mecanismos para disminuir el
rezago y la morosidad; presenta res-
ponsabilidades en sectores basicos co-
mo alumbrado, recoleccion de basura
y saneamiento, y sus balances opera-
tivos promedio del periodo 2014-2018
de 9.8%, por debajo de 1a mediana
nacional (Fitch espera que esta ten-
dencia se revierta en el mediano pla-
zo debido a las politicas de control del
gasto y de austeridad implementadas
por Coatzacoalcos).

Capacidades

El promedio del gasto operativo con
respecto al gasto total del munici-
pio, en los ultimos tres afios, ha sido
de 70.3%, mientras la proporcion de
gasto en inversion con respecto al gas-
to total es de 26.8%; estas dos métri-
cas muestran capacidad de ajuste ante
los ciclos econdmicos.

Asimismo, el Sistema de Alertas
de la Secretaria de Hacienda y Crédi-
to Publico clasifica el endeudamiento
de Coatzacoalcos como “en observa-
cién” (semaforo amarillo), que le per-
mitirfa contratar hasta en 5% de los
ingresos disponibles.



