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PESE A que en el primer mes del 
2020, las acciones de la embote-
lladora Coca-Cola FEMSA (KOF) 
tuvieron un desempeño plano, al 
avanzar apenas 0.5%, a 114.94 
pesos cada una en la Bolsa Mexi-
cana de Valores, analistas conside-
ran que tiene una perspectiva Posi-
tiva, con potencial de apreciación 
de 16% para finales del año.

Tras hacer una revisión de las pers-
pectivas de la emisora, analistas de 
Grupo Financiero Monex consideran 
que la recuperación que se visuali-
za para las economías en Sudaméri-
ca, como los esfuerzos de KOF para 
mantenerse resistente a los retos glo-
bales, ayudaría a alcanzar mejoras 
operativas.

Otros eventos que podrían bene-
ficiar los resultados de KOF para el 
2020, de acuerdo con Jimena Co-
lín Fernández y Roberto Solano, ana-
listas de Monex, es una mayor cer-
tidumbre en otros países, como el 
acuerdo de distribución de cerveza 
Heineken en Brasil hasta el 2022, 
que le aporta 7% a sus ingresos 
totales.

Por ello, cambiaron su recomenda-
ción a Compra desde Mantener, con 
un precio objetivo de 137.5 pesos 
para finales del 2020, lo que apun-
ta a un rendimiento anual de 16 por 
ciento. En el 2019, las acciones de 
la emisora regiomontana, filial de 
FEMSA, finalizaron con una caída 
de 3.58 por ciento.

Otro catalizador para KOF es una 
mejor expectativa de crecimiento en 
las economías y en el sector de con-
sumo en los mercados que opera en 
Sudamérica.

Lo anterior, aunado a un aumento 
en los precios en la región de Méxi-
co y Centroamérica; así como un me-
jor perfil de deuda, debido a la colo-
cación de notas por 1,250 millones 
de dólares, con lo que amplía parte 
del vencimiento de sus pasivos has-
ta el 2030.

“Visualizamos mayor certidumbre 
en sus operaciones porque se man-
tiene negocio de cerveza en Brasil y 
mejores condiciones macro y un me-
jor perfil de deuda”, indicaron los 
analistas. (Judith Santiago)

Analistas ven potencial

Débil arranque de 
año para acciones 
de KOF

Commodities

Gas  *Centavos de dólar por libra 25,000 libras por contrato (7)

MAR 20 1.83 1.83 0.00 148,231 595,718
ABR 20 1.87 1.87 -0.21 99,393 198,751
MAY 20 1.92 1.92 0.00 55,414 157,131

Cobre  *Dólares por libra 25,000 libras por contrato (7)

FEB 20 2.52 2.51 -0.42 598 2,389
MAR 20 2.56 2.51 -1.80 128,620 136,406
ABR 20 2.51 2.51 0.00 537 2,337

Oro  *Dólares por onza troy 100 onzas troy por contrato (7)

ABR 20 1576.40 1,582.10 0.36 305,363 505,547
JUN 20 1582.40 1,587.80 0.34 3,857 85,272
AGO 20 1593.80 1,593.80 0.00 1,247 31,627

Crudo  *Dólares por barril 1,000 barriles por contrato (7)

MAR 20 53.33 50.09 -6.08 839,671 474,837
ABR 20 53.39 50.24 -5.90 179,101 168,696
MAY 20 53.41 50.38 -5.67 128,505 162,052

fuente: cbot(1), kcbot(2), liffe(3), nybot(4), wce(5), cme(6), nymex(7).
(mmtbu: millón de unidades térmicas británicas) especificaciones de contrato 
en: www.cbot.com, www.kcbot.com, www.liffe.com, ww w.nybot.com, 
www.wce.ca, www.cme.com y www.nymex.com

Plata  *Dólares por onza troy 5,000 onzas troy por contrato (7)

MAR 20 17.81 17.67 -0.79 80,064 158,526
MAY 20 17.89 17.77 -0.70 3,917 34,796
JUL 20 17.83 17.83 0.00 683 19,082

 apertura cierre cambio volumen int ab

 Energía y metales

Azúcar  *Centavos de dólar por libra 5,000 libras por contrato (1)

MAR 20 14.59 14.89 2.06 1,346 388,181
MAY20 14.31 14.6 2.03 0 275,976
JUL 20 14.19 14.44 1.76 0 195,222

Algodón  *Centavos de dólar por tonelada 10,000 toneladas por contrato (4)

MAY20 69.64 67.34 -3.30 0 71,425
JUL20 70.50 68.22 -3.23 86 40,000
OCT20 70.3 68.04 -3.21 0 52

Café  *Centavos de dólar por libra 5,000 libras por contrato (1)

MAR 20 101.50 97.9 -3.55 537 94,446
MAY 20 103.65 100.2 -3.33 288 69,917
JUL 20 105.95 102.5 -3.26 196 54,244

EXÓTICOS

MAR 20 382.25 378.75 -0.92 189,673 630,791
MAY 20 387.75 384.50 -0.84 72,600 259,209
JUL 20 392.50 389.50 -0.76 44,664 269,680

Maíz *Centavos de dólar por bushel 5,000 bushels por contrato (1)

Trigo *Centavos de dólar por bushel 5,000 bushels por contrato (1)

MAR 20 565.25 555.50 -1.72 78,076 208,575
MAY 20 563.00 553.75 -1.64 36,717 97,668
JUL 20 561.75 553.50 -1.47 22,390 106,375

MAR 20 881.75 877.00 -0.54 125,048 340,996
MAY20 895.75 890.75 -0.56 63,178 171,291
JUL 20 909.50 904.50 -0.55 34,197 148,446

Soya  *Centavos de dólar por libra 60,000 libras por contrato (1)

 apertura cierre cambio volumen int. ab.
 Granos y oleaginosas

IPC/MAR20 44,108.31  P 45,203 44,424 (779) 43961
IPC/JUN20 44,108.31  P 45,578 44,755 (823) 23
p se refiere a opciones put  c se refiere a opciones call

 subyacente p ejerc. p liq. cambio int ab

 Mexder Opciones

Euro subyacente:  

 apertura cierre cambio volumen int ab

 Mexder Futuros

IPC subyacente:

TIIE 28 días  subyacente:

Bono 10 años subyacente:

Dólar subyacente:

Cetes 91 días subyacente:

      18.8660
FEB 20 0.0000 18.9127 18.9127 0 33
MAR20 18.9376 18.9922 0.0546 11,012 367,390
ABR 20 19.0154 19.0698 0.0544 0 44

      20.7724
FEB 20 0.0000 20.9784 20.9784 0 0
MAR20 0.0000 21.0934 21.0934 0 0
ABR 20 0.0000 21.2305 21.2305 0 0

             44,108.31 
MAR20 45,203 44,424 -779 1,738 43,961
JUN 20 45,578 44,755 -823 1 23
SEP 20 46,020 45,237 -783 1 23

      8.05
MAR 20 69.05 66.84 -2.21 0 0
MAY 20 69.64 67.34 -2.30 0 0
JUN 20 6.77 6.77 0.00 0 0

      8.15
ENE 20 7.53 7.53 0.000 0 370
FEB 20 7.44 7.44 0.000 -0.02 370
MAR 20 7.24 7.22 -0.020 0 370

      7.53
MAR20 109.35 109.43 0.07 0 0
JUN 20 109.275 109.33 0.05 0 0
SEP 20 109.15 109.20 0.05 0 0

Al mercado mexicano de deuda

KOF va a bolsa por 
US250 millones
 •Utilizará los recursos obtenidos en la BMV para usos corporativos y para pagar 

deuda, con los US1,250 recaudados en enero pasado en el extranjero

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

Para esta semana se espera que las 
emisiones de deuda corporativa en el 
mercado local se reactiven. 

La embotelladora Coca-Cola  FEMSA 
(KOF) regresará al mercado bursátil a 
hacer una oferta de bonos por el equi-
valente en pesos de 250 millones de 
dólares.

De acuerdo con la solicitud hecha a 
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), la 
venta de los papeles de deuda está esti-
mada para este 5 de febrero a un precio 
de 100 pesos cada uno.

La emisora también solicitó ampliar 
su programa de deuda autorizada en 
el 2017 de 20,000 millones de pesos a 
40,000 millones de pesos, según cons-
ta en el documento.

KOF lanzará la oferta mediante dos 
bonos que en total suman un monto 
250 millones de dólares. Una emisión 
tendría un plazo de hasta cinco años y 
medio a tasa variable y la segunda has-
ta ocho años a tasa fija.

La empresa utilizará los recursos pa-
ra fines corporativos generales y para 
pago de pasivos, junto con lo recauda-
do en su emisión por 1,250 millones de 
dólares que realizó a inicios de enero de 
este año en mercados internacionales.

Esta venta de papeles en la BMV se 
suma a la que la empresa realizó el pa-
sado 9 de enero en la Bolsa de Nueva 
York por 1,250 millones de dólares, con 
vencimiento en el 2030, el cual pagará 
un cupón de 2.750 por ciento.

Los papeles que la embotelladora 
ofrecerá en el mercado mexicano tie-
nen el grado “AAA” asignado tanto por 
las calificadoras Fitch México como por 
S&P Global Ratings.

Esta calificación garantiza que la ca-
pacidad de pago de la empresa “es ex-
tremadamente fuerte en relación con 
otros emisores en el mercado nacio-
nal” y que existe muy bajo riesgo de 
inclumplimiento.

Reactivación
Con la colocación de deuda se van a 
reactivar las emisiones en este año, 
luego de que en enero no se presentó 
ninguna oferta en el mercado mexica-
no de deuda corporativa de largo plazo. 
De hecho, sucedió lo mismo en enero 
del 2019.

“Mantenemos la expectativa de que 
las colocaciones se reanuden en la pri-
mera quincena de febrero, de acuerdo 
con lo observado en el pipeline”, señala 
Tania Abdul Massih, directora de Deu-

da Corporativa en Banorte.
Pero aclara que la sequía de ofertas 

en el mercado de deuda privada de lar-
go plazo en México “está en línea con el 
bajo dinamismo observado histórica-
mente en el primer mes de cada año”.

Quien también anunció una emi-
sión, pero en el mercado internacional, 
fue Grupo Aeroméxico por un mon-
to de 400 millones de dólares y tuvo 
una sobredemanda de casi tres veces el 
monto ofrecido.

La oferta fue promocionada en-
tre inversionistas de Estados Unidos y 
Europa.

Las notas pagarán un cupón de 7% 
anual y vencimiento en febrero del 
2025.

“Ésta es la primera vez en décadas 
que una aerolínea mexicana accede al 
mercado de bonos internacionales no 
garantizados, lo que refleja la confian-
za de los inversionistas en Aeroméxi-
co”, indicó la emisora en un aviso pu-
blicado en la BMV.

Los agentes colocadores de la emi-
sión fueron Morgan Stanley & Co LLC 
y Goldman Sachs & Co LLC.

KOF reactivará las emisiones de deu-
da en la BMV. foto: reuters
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Coca-Cola Femsa I Pesos 
por acción I DEL 31/12/2019 AL 
31/01/2020 EN BMV

Esperan más
Analistas bursátiles creen que la 
acción de la embotelladora de 
Coca-Cola va a repuntar.

fuente: reuters. gráfico ee.
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