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Nueva politica energética,
clave en la caida del PIB

DORA VILLANUEVA

El entorno externo y la politica
monetaria restrictiva contribuye-
ron ala caida de la economia mexi-
cana el afio pasado. Sin embargo,
“el factor clave” de la baja “fue la
reaccién adversa de los inversionis-
tas alos mensajes de politicas mix-
tasy el miedo a los cambios regu-
latorios y fiscales, particularmente
en el sector energético”, aseguré
Moody’s en un reporte. Se abrié
una “brecha de confianza” debido
a las decisiones gubernamentales
del afio pasado, consideré aparte
Charles Seville, director de riesgo
soberano en Fitch Ratings.

Cinco dias después de que el
Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia informara que el pro-
ducto interno bruto (PIB) se con-
trajo 0.1 por ciento el afio pasado,
dos de las tres principales firmas
de riesgo crediticio -Moody’s y
Fitch— no movieron el estatus de
las calificaciones con que reco-
miendan la deuda avalada por el
gobierno mexicano, pero resefia-
ron los aspectos que frenaron el
crecimiento y que persisten como
riesgos para este 2020.

“México realmente se ha ape-
gado a sus objetivos fiscales y ha
mostrado un satisfactorio manejo

en la trayectoria de la deuda puibli-
ca para bajarla en sus tiltimos tres
presupuestos (...) Esperamos una
recuperacion del crecimiento de
alrededor de uno por ciento este
afo”, declaré Seville durante el
Credit Outlook 2020.

Agregé: “La imagen del pais se
ha ido deteriorando” por factores
como la gobernanza, la inseguri-
dad, la corrupcion y el estado de
derecho; aunque no especificé
desde cuando, éstos comenzaron
a ser preocupacion para la califi-
cadora crediticia. Apunté que si se
profundizan habra un recorte ala
calificacién.

En su diagnéstico, el afio pasado,
la baja inversién se debid a la incer-
tidumbre doméstica, sobre todo en
el sector energéticoy las decisiones
gubernamentales generaron des-
confianza, que se vio empatada con
un gasto de gobierno “exprimido”.
Aunque admiti6 que ha habido un
manejo prudente —el afio pasado
termind con un superavit primario
de 1.1 por ciento—, “es dificil tener
finanzas puiblicas sanas sila econo-
mia no esta creciendo”.

En ese sentido, recalcé que Pe-
tréleos Mexicanos se mantiene
“como un gran riesgo” por su in-
tegracion con las finanzas publi-
cas. Aunque arrastra problemas
de tiempo, una produccion que

no repuntay “una deuda que sim-
plemente es muy amplia”, “si no
hay cambios en algliin momento
el gobierno tendra que lidiar con
esadeuda”.

Moody’s también prevé un cre-
cimiento de uno por ciento —por
debajo del 1.3 previo—, siempre
y cuando el consumo privado se
comporte “relativamente estable”,
el gobierno incremente el gasto
publico y se mejore la confianza
empresarial, porque la ratificacion
del Tratado México, Estados Uni-
dos y Canada tendra un impacto
“limitado” en la inversion.

“Si el sentimiento comercial ne-
gativo persiste y la inversion priva-
da sigue teniendo un rendimiento
inferior, los ingresos del gobierno
podrian quedarse cortos, lo que
afectaria el resultado fiscal, ya que
el presupuesto de este afio se ba-
s6 en un supuesto de crecimiento
econémico anual de 2 por ciento”,
enfatizo.

Las calificadoras dan una nota
sobre qué tan riesgoso es inver-
tir en un pais. Durante el primer
tercio del afio pasado, México
vio bajas constantes. A la fecha,
Fitch mantiene la deuda mexica-
na en BBB con perspectiva estable,
Moody’s en A3 con perspectiva
negativa y Standard & Poor’s en
BBB+ con perspectiva negativa.






