T-MEC ayudara a recuperar confianza

Los riesgos a la baja para ¢l
crecimiento de México han
aumentado: Moody’s

® Reaccion adversa de los inversionistas, factor clave
para el desemperio negativoenel 2019
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La agencia calificadora Moody’s re-
cortd la estimacion de crecimiento de
M¢xico para este afno, ello ante el in-
cremento de riesgos para la economia.

A través de un reporte, la califica-
dora indicé que espera un crecimien-
tode 1.0% para el 2020, lo cual queda
por debajo de su estimado de octubre,
de 1.3 por ciento.

“Segun el desempeno del ano pa-
sado, creemos que los riesgos a la ba-
japarael crecimiento han aumentado.
Aun asi, proyectamos un crecimiento
real del PIB de aproximadamente 1%
en el 2020”, consigno.

Para que esto se materialice, agre-
g0, el consumo privado debe mante-
nerse relativamente estable y se debe-
rd revertir el sentimiento empresarial
negativo, ademds de ejercer un mayor
gasto del gobierno.

El recorte de Moody’s quedo en 1i-
nea con el recorte que realizaron el
mismo dia especialistas del sector pri-
vado, consultados por el Banco de Mé-
xico, quienes modificaron su estima-
ciénde1.10 a1.0 por ciento.

La calificadora explicé que su esce-
nario base supone que, en conjunto,
la inversién y el consumo del gobier -
no no disminuira el crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB), a dife-
rencia de la contraccion que se regis-
trd en el 2019.

En este sentido, Moody’s confi6 en
que el gobierno logre superar los desa-
fios administrativos y mejore la ejecu-
cion del presupuesto.

“Aunque la confianza empresarial
puede recuperarse ahora que la firma
del T-MEC por parte de los tres paises
participantes estd casi completa, cree-
mos que su potencial para impulsar
materialmente la inversion es relativa-
mente limitado porque los participan-
tes del mercado ya habian contabiliza-
do el T-MEC aprobado”, refirio.

Actualmente, México cuenta con
una calificacion “A3” con perspectiva
Negativa en Moody’s.
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Respecto a la contraccion economica
del afio pasado, la calificadora senald
que “la contraccién econdmica es ne-
gativa para el crédito y refleja el senti-
miento adverso del inversionista”.

La semana pasada, el Instituto Na-
cional de Estadistica y Geografia pu-
blicd la estimacion preliminar del PIB,
cuyo resultado al cierre del ano resul-
té en una contraccion de 0.1% tras la
expansion de 2.1% del 2018. El dato fi-
nal se dard a conocer el proximo 25 de
febrero.

“Un entorno externo relativamen-
te desafiante y una politica moneta-
ria interna restrictiva contribuyeron
a la desaceleracion econémica. Sin
embargo, el factor clave fue la reac-
cién adversa de los inversionistas a los
mensajes de politicas mixtas y el mie-
do a los cambios fundamentales en los
entornos regulatorios y fiscales, parti-
cularmente en el sector energeético”,
explico Moody’s.

Anadio que si el sentimiento co-
mercial negativo persiste y la inversion
privada continia con un rendimiento
inferior, los ingresos del gobierno po-
drian quedarse cortos, lo cual afecta-
ria el resultado fiscal dado que el pre-
supuesto para este afo se basd en una
expectativa de crecimiento de 2 por
ciento.

Otro factor que impacto en la eco-
nomia mexicana fue la desaceleracion
de la produccion industrial en Estados
Unidos, ya que tuvo un efecto negativo
en el sector manufacturero.

Ademds, la incertidumbre gene-
rada por las negociaciones del T-MEC
también tuvo efecto en el sentimien-
to de los inversionistas; no obstante,
la agencia calificadora destacé que los
riesgos externos estuvieron conteni-
dos el ano pasado.

“Aunque historicamente la activi-
dad econémica (y la inversion) tiende
a debilitarse en el primer afo de una
nueva administracion, la caida del afio
pasado fue particularmente pronun-
ciada”, asevero la calificadora.
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