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Prevén otro 
mal trimestre 
para Cemex
 • Las operaciones de Cementos Mexicanos en el 

mercado local, así como en Latinoamérica, vinieron  
a la baja en el último trimestre del 2019

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

La cementera regiomontana Cemen-
tos Mexicanos (Cemex) reportaría otro 
trimestre negativo y con fuertes pre-
siones por sus operaciones en México, 
mercado en donde el volumen de ven-
tas de cemento se contrajo alrededor 
de 10% el año pasado, anticipan ana-
listas del medio bursátil.

Será este jueves 6 de febrero cuando 
la emisora, que cotiza en la Bolsa Mexi-
cana de Valores (BMV), presente sus re-
sultados del cuarto trimestre del 2019, 
esperando una caída de 4% en ventas y 
de 8.7% en el flujo operativo  (EBITDA) 
en términos de dólares en compara-
ción con lo visto en el mismo periodo 
del 2018, adelantó Fernando Bolaños, 
gerente de Análisis en Grupo Financie-
ro Monex.

También se prevé que la utilidad neta 
ascienda a 82 millones de dólares, lo que 
se compara positivamente con la pérdi-
da de 37 millones de dólares registrada 
en el último tercio del 2018.

Igualmente coincide José Espitia, 
analista de Banorte, quien a través de 
un reporte anticipa que en el cuarto tri-
mestre se observará la debilidad opera-
tiva de la cementera con sede en Nue-
vo León, afectado principalmente por 
las operaciones en México en donde 
los volúmenes de sus productos como 
el cemento mostrarían caídas de doble 
dígito. 

Por ello, estimó que el EBITDA del 
cuarto trimestre del 2019 muestre una 
reducción de 13.7% en la comparación 
anual. 

“Lo más relevante a monitorear se-
rá la generación de flujo de efectivo y el 
apalancamiento de la compañía, mis-
mo que podría verse favorecido por las 
desinversiones de activos en los últimos 
meses”, destacó José Espitia.

Caen volúmenes
Este desempeño negativo que los ana-
listas esperan que Cemex reporte este 
jueves se debe a una caída en sus volú-
menes de venta principalmente en Mé-
xico, América Central, Sur y Caribe.

Luis Manuel Martínez, especialista en 
S&P Global Rating, explica que la con-
tracción en los volúmenes de cemen-
to empezó a finales del 2018, luego de 

que se cancelaron proyectos locales re-
levantes como el Nuevo Aeropuerto In-
ternacional de la Ciudad de México en 
Texcoco, así como la caída en el creci-
miento económico de México.

Lo anterior, aunado a la contracción 
en la construcción de nuevas vivien-
das debido a la reducción del subsidio 
federal, así como la suspensión parcial 
de varios proyectos de construcción 
comercial y residencial en la Ciudad de 
México.

Las acciones de la cementera repun-
taron 4.34% en la BMV en la jornada de 
ayer, para cotizar en 7.93 pesos por cada 
papel. En el año ganan 12.01 por ciento.

De hecho, fue la emisora que ce-
rró el primer mes del año como una 
de las cinco con el mejor rendimien-
to en el mercado local, generando un 
rendimiento de sus papeles de 7.34 por 
ciento.

Cemex cerró ene-
ro como una de las 
mejores cinco emi-

soras del S&P/BMV 
IPC.

Sus papeles die-
ron un rendimiento 

de 7.34% en el pri-
mer mes del 2020.

Analistas esperan 
una reducción de 

13.7% en el EBIT-
DA en la compara-

ción anual.

Cemex ha hecho grandes esfuerzos 
para que le regresen el grado de inver-
sión que perdió en 2009. foto: reuters
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El cierre del 2019 resultará positivo pa-
ra la emisora Walmart de México, ya que 
de acuerdo con las expectativas de Gru-
po Financiero Monex presentará un cre-
cimiento de ingresos y de EBITDA de 4.7 
y 8.9% respectivamente en compara-
ción con el 2018.

Verónica Uribe Boyzo, analista 
bursátil de Monex, explicó que tales re-
sultados trimestrales son el reflejo de un 
aumento de 5.3% en las ventas totales 
de México, que a su vez es impulsado 
por el incremento en las ventas mismas 
tiendas de 3.9% en el cuarto trimestre 
del 2019.

“Cabe señalar que las ventas netas 
de dicha región presentaron un alza de 
4.1%, mientras que las de mismas tien-
das crecieron 1.4% respecto al año pre-
vio, por lo que los resultados de la emi-
sora se vieron afectados negativamente 
por un efecto de conversión de aproxi-
madamente -2.3 por ciento”, se indica 
en el reporte.

La utilidad neta de la empresa podría 
presentar un retroceso de 4.2%, co-
mentó Uribe Boyzo, dicha contracción 
provendría de la baja del nivel operativo 
y de un incremento de los gastos finan-

cieros; por lo anterior, la perspectiva de 
Monex ubica en 6.1% el margen neto de 
utilidad.

“Durante el 2020, el entorno de con-
sumo en México y Centroamérica po-
dría continuar siendo retador, por lo 
que el desempeño de las ventas podría 
mantenerse con un ritmo moderado, ya 
que aún no se observan signos de acel-
eración”, señaló la analista de Monex.

La recomendación es Mantener y el 
precio objetivo para la emisora se rei-
tera en 63 pesos para finales del 2020. Al 
cierre de la jornada de este martes, los 
precios de las acciones de la emisora co-
tizaron en 56.64 pesos y generó un re-
torno intradía de 3.19%, y actualmente 
totaliza 957,757 millones de pesos de 
valor de capitalización bursátil.

Recomiendan Mantener, los analistas

Ingresos de 
Walmart de México 
al alza: Monex

El panorama para la tienda de autoser-
vicio en 2020, será retador. foto: reuters

Reuters

El nuevo servicio de streaming de Dis-
ney, Disney+, alcanzó los 28.6 millo-
nes de suscriptores de pago esta se-
mana, anunció la compañía el martes, 
luego de reportar ganancias trimes-
trales que superaron las previsiones de 
Wall Street.

Las acciones de la emisora ganaron 
2.41% a 144.73 dólares antes del repor-
te trimestral.

Los resultados mostraron que Dis-
ney tuvo una fuerte entrada en la gue-
rra del streaming, dominada por Net-
flix. La empresa dueña del canal de 
deportes ESPN está tratando de trans-
formar su negocio para captar nuevas 
audiencias.

Analistas de tres corredurías espe-
raban más de 20 millones de suscrip-
tores para Disney+, que está disponi-
ble en cinco países, entre ellos Estados 
Unidos.

Netflix, que comenzó a ofrecer vi-
deos online hace 13 años, cuenta con 

67.7 millones de suscriptores pagados 
en Estados Unidos y Canadá.

Los suscriptores de Hulu, un ser-
vicio de streaming que ahora controla 
Disney, subieron a 30.7 millones el lu-
nes, según la compañía. Los clientes de 
ESPN+, en tanto, llegaron a 7.6 millo-
nes esta semana.

“Ahora estamos bien posicionados 
no para sólo resistir las fuerzas disrup-
tivas de la tecnología, sino también pa-
ra prosperar en un entorno de medios 
cada vez más dinámico”, dijo el presi-
dente ejecutivo de Disney, Bob Iger, en 
una conferencia telefónica.

Las ganancias trimestrales de Dis-
ney crecieron con la ayuda de los par-
ques temáticos de la empresa y el sóli-
do desempeño de la película animada 
Frozen 2.

Disney ganó 1.53 dólares por ac-
ción, por encima de la estimación pro-
medio de los analistas de 1.44 dólares. 
Los ingresos por su parte,  aumentaron 
a 20,900 millones de dólares, 36% más 
que el año anterior. 

Disney+ suma más de 
28 millones de usuarios
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Cemex I PESOS 
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Buen desempeño
Pese a que se espera un mal reporte 
trimestral, analistas confían en que 
Cementos Mexicanos enderezará 
sus finanzas.
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